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Criza pandemica a generat o contractie de 14% a economiei nationale in trimestrul II al anului curent
si-7,2% in I semestru. Majoritatea sectoarelor economice au contribuit negativ la evolutia Produsului intern
brut, dar influente majore se remarca din contul comertului intern de bunuri cu ridicata si cu amanuntul
(contributie de -2,1 p.p.), industriei prelucratoare (-1,7 p.p.), transport si depozitare (-1,3 p.p.), constructii
(-0,9 p.p.), activitati de cazare si alimentatie publica (-0,8 p.p.), invatamant (-0,8 p.p.) etc. Totodata, masurile
restrictive impuse In contextul raspandirii pandemiei au condus la diminuarea accentuata a consumului final,
in special a consumului privat, influentand cresterea economica cu -15 p.p. Majoritatea companiilor si-au
diminuat activitatea investitionald, fiind constranse de insuficienta mijloacelor financiare si, astfel, formarea
bruta de capital a avut o contributie de -8,5% la evolutia PIB.

Cererea interna in diminuare a avut impact dezinflationist si, ca rezultat, in iunie-septembrie s-a
inregistrat deflatie. In luna septembrie 2020 rata deflatiei a constituit 0,2% fatd de decembrie 2019,
comparativ cu rata inflatiei de 4,9% in aceeasi perioada a anului 2019. Rata inflatiei anuala (septembrie 2020
fata de septembrie 2019) a constituit 2,3%, fiind sub limita intervalului de variatie al tintei inflaiei stabilite
de Banca Nationald a Moldovei (5% +/- 1,5%). In scopul atenudrii presiunii dezinflationiste, la data de
09.09.2020 BNM a luat decizia de a micsora rata de baza de la 3% péana la 2,75%.

Leul moldovenesc s-a apreciat fata de dolarul SUA. De la inceputul anului 2020 moneda nationald a marcat
o apreciere de 1,5% fata de dolarul SUA in termeni nominali (de la 17,21 lei pentru 1 dolar american la
01.01.2020 pina la 16,96 lei la 30.09.2020). Fata de Euro leul moldovenesc s-a depreciat cu 2,9%. Stocul
activelor valutare de rezerva ale BNM la 30.09.2020 a atins un record istoric de 3453,4 mil. dolari, majorindu-
se cu 13% comparativ cu nivelul Inregistrat la sfirgitul anului 2019 si cu 17,4% - fata de situatia la 30.09.2019.

Masa monetara M3 la sfarsitul lunii septembrie 2020 a constituit circa 99 mild. lei, majorandu-se cu 13,2%
comparativ cu sfarsitul lunii septembrie a anului 2019. Evolutia masei monetare M3 a fost determinata de
majorarea banilor in circulatie cu 16,1%, depozitelor la vedere - cu 17,3% si depozitelor in valuta strdina - cu
14,9%. Cererea pentru credite este in diminuare: volumul creditelor noi acordate in ianuarie-septembrie 2020
a Inregistrat o micsorare cu circa 2,4% fata de perioada respectiva a anului 2019.

Veniturile bugetare au inregistrat crestere in luna septembrie, desi cumulativ in ianuarie-septembrie
se mentin sub nivelul din anul precedent. La Bugetul public national au fost incasate venituri in valoare de
circa 44,6 mild. lei in ianuarie-septembrie, in diminuare cu 1,4% fata de aceeasi perioada din anul precedent.
Totodata, au fost realizate cu 6,8% mai multe cheltuieli, acestea insumand circa 50 mild. lei. Astfel, deficitul
bugetar a atins un nou maxim istoric (-5,3 mild. lei).

Cresterea datoriei de stat se accentueaza: de la inceputul anului datoria de stat administrata de Guvern s-
a majorat cu 18,6% si a atins un nivel de 62,2 mild. lei. Datoria de stat internd Insumeaza 28,2 mild. lei si a
inregistrat o majorare de 21,6%. Totodatd, datoria de stat externa este la nivel de 2 mild. dolari SUA (34,1
mild. lei) si a crescut cu 17,9% (cu 16,2% - in moneda nationala). Criza pandemica a determinat accentuarea
necesitatii de finantare a bugetului si, astfel, In ianuarie-septembrie 2020 au fost inregistrate intrari de surse
externe de finantare in suma de 373,4 mil. dolari, fatd de 200,5 mil. dolari In aceeasi perioada a anului
precedent.

Impactul negativ al pandemiei COVID-19 si a masurilor restrictive asociate s-au rasfrant si asupra
balantei de plati. Diminuarea cererii interne in primul semestru 2020 a determinat micsorarea deficitului
contului curent de 2,5 ori. De asemenea, sistarea activitatii economice si perspectivele incerte cu privire la
viitor au influentat negativ activitatea investitionala si, astfel, in perioada de referinta nu au fost Inregistrate
intrari de investitii straine directe in economia nationala.



Comertul exterior continua sa fie afectat de criza pandemica. Reducerea cererii externe din partea
principalilor parteneri ai Republicii Moldova a rezultat in scaderea exporturilor, iar diminuarea consumului a
condus la sciderea importurilor. In ianuarie-august 2020 s-au diminuat exporturile cu 13,6%, iar importurile
- cu 11,9%. Soldul negativ al balantei comerciale a constituit 1,8 mild. dolari SUA, cu 10,4% mai mic decat cel
inregistrat in perioada similara 2019.

Transferurile de mijloace banesti din strainatate efectuate de persoanele fizice ale Republicii Moldova
cresc a cincea luni consecutiv. In luna septembrie persoanele fizice au transferat din exterior prin
intermediul bancilor din Republica Moldova cu 48,1% mai mult decat in luna septembrie 2019. Aceasta
crestere substantiald s-a datorat, cel mai probabil, limitarii posibilitatilor de a remite bani prin cai neoficiale
in contextul pandemiei COVID-19.

Sectorul industrial rimane pe un trend negativ, fiind afectat in continuare de criza pandemica. in
ianuarie-august volumul productiei industriale a scazut cu 6,5%, inclusiv cu 7,7% In luna august. Cele mai
afectate ramuri de criza pandemicaraman a fi: industria constructoare de masini, industria
usoara, prelucrarea si conservarea fructelor si legumelor, fabricarea bauturilor, precum si sectorul energetic.

Conditiile climaterice nefavorabile au determinat scaderea esentiala a volumului productiei agricole.
In ianuarie-septembrie 2020 acesta s-a diminuat cu 25,3%, insumand circa 21 mild. lei. Productia vegetali a
scazut cu 35,5%, iar productia animaliera - cu 2,8%. Cele mai mari descresteri s-au inregistrat la urmatoarele
culturi: sorg, sfecla de zahar, soia, porumb, graul, floarea soarelui, rapita.

Criza pandemici a afectat activitatea investitionala. In ianuarie-iunie 2020 volumul investitiilor a scazut
cu 14,9% fata de aceeasi perioada a anului precedent, Insumand circa 7,9 mild. lei. Au fost in diminuare
esentiala atat investitiile din sursele proprii ale agentilor economici (-11,2%), cat si investitiile din surse
bugetare (-48,7%). S-au redus investitiile iTn masini si utilaje (-17,4%), mijloace de transport (-37%), cladiri si
constructii ingineresti (-5,5%), terenuri (-43%).

Sectorul transporturilor inregistreazi in continuare evolutii negative. In ianuarie-august transportul de
pasageri s-a diminuat cu 48,2%, iar transportul de marfuri - cu 12,7%. Pozitiv este faptul ca in ultimele luni
descresterile se tempereazi. Inchiderea granitelor si restrictiile de cilitorie, precum si contractarea
volumului schimburilor comerciale in timpul crizei pandemice au constituit factorii de baza ce au determinat
aceste involutii.

Comertul intern de bunuri cu amanuntul este in crestere, insa comertul intern cu servicii ramane in
continuare in scidere. In ianuarie-august 2020, comertul de bunuri cu amanuntul a inregistrat o crestere de
0,9% (in preturi comparabile), celelalte domenii ale comertului interior fiind in scadere: volumul serviciilor
de piatd prestate populatiei s-a diminuat cu 23,7% (in preturi comparabile), volumul serviciilor prestate
intreprinderilor - cu 18% (in preturi curente), comertul cu ridicata - cu 9,3% (in preturi curente), comertul
cu autovehicule - cu 21,3% (in preturi curente).

Castigul salarial mediu lunar brut al unui salariat din economia nationala in semestrul I 2020 a constituit
7737,9 lei si s-a majorat in termeni nominali cu 8,8% fati de semestrul I 2019. In termeni reali salariul s-a
majorat cu 3,2%. Exprimat in valuti striind acesta a constituit circa 398 Euro sau 438 dolari SUA. In sfera
bugetara castigul salarial mediu lunar a constituit 7128,5 lej, fiind In crestere cu 7,4%, iar in sectorul real -
7967,3 lei si s-a majorat cu 9,9%, respectiv (in termeni nominali).

Marimea medie a pensiei lunare la 01.07.2020 a constituit 2013,68 lei si s-a majorat cu circa 8,0% fata de
aceeasi data a anului 2019 in termeni nominali.

Rata somajului (ponderea somerilor BIM in forta de munca) la nivel de tara in trimestrul I1 2020 a inregistrat
valoarea de 4,2%. Numadrul somerilor inregistrati la oficiile fortei de munca in ianuarie-septembrie 2020 a
constituit 37,3 mii persoane si s-a majorat de circa 1,9 ori fatd de ianuarie-septembrie 2019.

Marimea minimului de existen{a in semestrul I 2020, a constituit in medie pe luna pentru o persoana 2082,7
lei, in crestere fatd de semestrul [ 2019 cu 2,7% (in termeni nominali).



1. Cadrul macroeconomic

1.1. Inflatia

Rata inflatiei anuala (septembrie 2020 fata de
septembrie 2019) s-a situat sub limita intervalului de
variatie al tintei inflatiei stabilite de BNM (5% +/-
1,5%), constituind 2,3%.

Rata inflatiei de baza a fost 2,4%, cu 3,8 p.p. mai mica
decat nivelul ratei inflatiei de baza in luna respectiva a
anului 2019.

Rata deflatiei de la inceputul anului (septembrie
2020 fata de decembrie 2019) a constituit 0,2%,
comparativ cu rata inflatiei de 4,9% inregistrata in
aceeasi perioada a anului 2019.

Rata inflatiei de baza a constituit 0,9% fata de
decembrie 2019, fiind cu 4,5 p.p. mai mica comparativ

cu cea inregistratd in perioada respectiva a anului
2019.
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diminuarea ofertei la unele produse agricole ca impact al conditiilor climaterice nefavorabile din anul

majorarea tarifelor la calatoriile in transportul interurban in luna ianuarie;
micsorarea preturilor internationale la resursele energetice;

reducerea cererii interne ca urmare a masurilor restrictive adoptate in luna martie pentru oprirea
raspandirii pandemiei COVID-19 si diminuarii remiterilor primite de peste hotare;
aprecierea monedei nationale in aprilie-septembrie 2020, care micsoreaza preturile produselor si

anularea preturilor minime pentru tigarile comercializate in R. Moldova in Legea bugetului pentru anul

micsorarea tarifului la energia electrica pentru consumatorii finali incepind cu 07.08.2020.



Deflatia a fost determinata, in general, de diminuarea
preturilor la combustibil (-10,2%), legume (-12,2%),
cartofi (-36,2%), precum si tarifelor la energie
electrica(-8,2%).

Produsele alimentare: 0,2 puncte procentuale
(p-p.) din cresterea IPC general (inclusiv 0,4 p.p. revin
fructelor, 0,3 p.p - produselor de morarit si de
panificatie, -0,4 p. p. - legumelor, -0,3 p. p. - cartofilor,
-0.1 p.p. - oudlor);

Marfurile nealimentare: -0,5 p. p. (inclusiv -0,6 p. p.
revin combustibililor;

Tarifele la servicii: 0,1 p. p. (inclusiv 0,2 p. p. revin
tarifelor pentru transportul de pasageri, - 0,3 p. p. -
tarifelor pentru energia electrica, -0,1 p.p. - costului
serviciilor de telecomunicatii).

1.2. Cursul de schimb si piata valutara

Dupa o depreciere de 5,6% in trimestrul I, moneda
nationald a Inceput sa se aprecieze fata de dolarul SUA.
Ca rezultat, de la Inceputul anului 2020 leul
moldovenesc a marcat o apreciere de 1,5% fata de
dolarul SUA in termeni nominali (de la 17,21 lei pentru
1 dolar american la 01.01.2020 pana la 16,96 lei la
30.09.2020). Fata de Euro leul moldovenesc s-a
depreciat cu 2,9%.

Factorii de influenta asupra cursului de schimb

interventiile Bancii Nationale a Moldovei pe piata
valutard interna sub forma de vanzari de valuta in
perioada martie-aprilie
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internationale (influenteaza cursul leului fata de
euro si alte valute)

cererea de valuta mai mare decat oferta pe piata
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diminuarea exporturilor

interventiile Bancii Nationale a Moldovei pe piata
valutara interna sub forma de cumparari de valuta
in perioada mai-septembrie
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in ianuarie-septembrie 2020, cererea neta de
valuta din partea agentilor economici a fost
acoperita prin oferta neta de valuta de la
persoanele fizice in proportie de 94,3%.

In aceste conditii, pentru a satisface cererea de valuta
pe piata, BNM a intervenit prin vanzari nete de valuta
in suma de 16,9 mil. dolari.

Totodata, masurile intreprinse impotriva raspandirii
COVID-19 au determinat activitatea economica mai
pasiva comparativ cu situatia similara din anul 2019,
inclusiv pe piata valutara:

J Oferta neta de la persoanele fizice s-a micsorat cu
0,6%.
Cererea neta de valuta din partea persoanelor
juridice s-a micsorat cu 3,5%.

Stocul activelor valutare de rezerva ale BNM la
30.09.2020 a atins un record istoric de 3453,4 mil.
dolari, majorindu-se cu 13% comparativ cu nivelul
inregistrat la sfirsitul anului 2019 si cu 17,4% - fata de
situatia la 30.09.2019.

Factorii principali de modificare a stocului activelor
valutare de rezerva:

J interventiile pe piata valutara interna sub forma de
vanzari de valuta in perioada martie-aprilie

platile aferente serviciului datoriei publice externe
a Republicii Moldova

inregistrarea creditelor de la Fondul Monetar
International

intrarile nete aferente rezervelor obligatorii in
valuta ale bancilor licentiate

interventiile pe piata valutara interna sub forma de
cumparadri de valuta In perioada mai-septembrie
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1.3 Indicatorii monetari

Masa monetara M3 la sfarsitul lunii septembrie 2020
a constituit 99 mild. lei si s-a majorat cu 13,2%
comparativ cu situatia similara din anul 2019.

Contributiile la cresterea agregatului monetar M3:
Bani lichizi in circulatie: +4,2 p.p.
Depozite la vedere: +3,7 p.p.
Depozite la termen: +0,8 p.p.
Depozite in valuta straina: +4,5 p.p

Modificarea fata de 30.09.2019:
Bani in circulatie: +16,1%
Depozite la vedere: +17,3%
Depozite la termen: +3,7%.
Depozite in valuta straina: +14,9%

Soldul depozitelor la sfarsitul lunii septembrie 2020
s-a majorat cu 12,3%, atingand un volum de 72,6 mild.
lei.

Soldul depozitelor in moneda nationala:
(58,1% din volumul total)
4 Crestere cu 10,4% fata deseptembrie 2019

Soldul depozitelor in valuta straina:
4 Crestere cu 14,9% fata de septembrie 2019

Soldul creditelor in economie a marcat o crestere cu
7,8% fata de nivelul Inregistrat la sfarsitul lunii
septembrie 2019, constituind 46,8 mild. lei.

Soldul creditelor in moneda nationala:
4 Crestere cu 12,1% fatd de septembrie 2019

Soldul creditelor in valuta straina:
1 Crestere cu 0,6% fatd de septembrie 2019

Contributia la evolutia masei monetare M3,

sfarsitul lunii septembrie 2016-2020, p.p.
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In portofoliul de credite acordate cea mai mare
pondere - 23,2% - revine creditelor directionate in
sectorul comert, apoi 17% - pentru
procurarea/constructia imobilului, 16,9% - spre
consum, 8,5% - agriculturii etc.

Cea mai intensa crestere a fost inregistrata la creditele
acordate pentru procurarea/constructia imobilului,
volumul carora s-a majorat fata de iulie 2019 cu 29,5%,
fapt care se explica inclusiv prin buna implementare a
programului "Prima Casa".

Gradul de acoperire a creditelor prin depozite a
fost la nivel de 155,2%. Aceasta indica faptul ca exista
resurse pentru intensificarea creditarii, iar bancile
comerciale au lichiditatea necesara pentru finantarea
economiei.

In scopul atenudrii impactului efectelor generale de
pandemia COVID-19 pentru perioada de urgent3,
Banca Nationala a Moldovei a intreprins unele masuri
de relaxare a politicii monetare. Astfel, la data de
09.09.2020 a fost diminuata rata de baza de la 3%
pana la 2,75%. Concomitent, a fost majoratd norma
rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta
liber convertibila pana la 30%.

Soldul datoriei la credite neperformante ca pondere
in soldul total al datoriei la credite dupa 2 ani de
evolutie ascendenta, Inregistreaza o tendintd de
diminuare de la 18,5% in luna noiembrie 2017 (cand a
fost atins nivelul maxim) panala 8,1% in luna februarie
2020. Diminuarea ponderii creditelor neperformante
s-a datorat faptului ca bancile au aplicat unele
proceduri noi (separarea activelor ,bune” de cele ,rele”
etc.), care au condus la reducerea stocului acestora.

Accentuarea riscului de neachitare a obligatiilor
creditare 1n rezultatul declararii situatiei de urgenta a
determinat majorarea soldului creditelor
neperformante pina la 8,6% in luna septembrie.

Credite acordate industriei alimentare

Credite acordate industriei productive

Credite acordate in domeniul prestarii

Credite acordate industriei energetice
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2. Finante publice

2.1 Bugetul public national

Datele agregate ale indicatorilor bugetului public
national indica o diminuare cumulativa a veniturilor
in ianuarie-septembrie de 1,4%.

Concomitent, cheltuielile, care au depasit veniturile
cu circa 5,3 mild. lei, s-au majorat cu 6,8%. Deficitul
bugetar soldat a atins un nou maxim istoric.

! Deficitul bugetar este de 1,9 ori mai mare decat
deficitul inregistrat in aceeasi perioada a anului
2009 (-2,8 mild. lei), cand economia nationala a fost
puternic afectata de criza economico-financiara
globala.

Masurile restrictive impuse in contextul raspandirii
COVID-19 au determinat inrautatirea situatiilor
financiare ale companiilor din majoritatea
sectoarelor economice si, respectiv, aceasta s-a
transpus in venituri la buget considerabil mai mici
decat in perioade cu activitate normala.

Totodatd, pandemia a redus simtitor cererea interng,
care a influentat evolutia importurilor si a
comertului intern.

Astfel, veniturile publice au intrat subit pe o
traiectorie descendenta inca din luna martie
(-4,1%) si in perioada martie-mai (atunci cind
activitatea economica a fost restransa din cauza
masurilor impuse) acestea au fost in diminuare cu
25%.

Evolutia veniturilor, cheltuielilor si deficitului
bugetar, ianuarie-septembrie 2015-2020
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Factorii de influenta asupra veniturilor
bugetare:
l Influenta negativa:

® Restrangerea  activitdtii  economice 1n

majoritatea  sectoarelor ca impact al
restrictiilor impuse in contextul pandemiei

® Diminuarea importurilor (TVA la marfurile

importate): diminuarea volumului fizic si
diminuarea preturilor externe
@ Aprecierea monedei nationale, factor de

diminueaza valoarea importurilor exprimata in
moneda nationala

t Influenta pozitiva:

@® Majorarea incasarilor din contul impozitelor
salariale 1n rezultatul sporirii valorii castigului
salarial mediu lunar in economie (in primul
semestru acesta a inregistrat crestere cu 8,8%
in termeni nominali).

® Majorarea de circa 3 ori a incasdrilor din
dividende primite de la cota parte a proprietatii
publice in societatile pe actiuni si defalcari de la
profitul net al intreprinderilor de stat (alte
venituri)

Cheltuielile bugetare, de asemenea, au o dinamica
lunara foarte volatila.

Masurile de contracarare a pandemiei genereaza
costuri mari, astfel ncidt in lunile ianuarie-
septembrie curent cheltuielile bugetare au
inregistrat o crestere de 6,8%. Cea mai mare povara
asupra cheltuielilor bugetare a venit din contul
prestatiilor sociale si a subventiilor acordate de
Guvern in contextul pandemiei.

Contributia componentelor la cresterea
veniturilor, %,
ianuarie-septembrie 2020

I o1
lo1
Bl o4
Bl o5

Venituri totale

Impozite si taxe

Impozite si taxe pe marfuri si
servicii

Impozite pe venit
Granturi primite
Impozite pe proprietate

Alte venituri

Prime de asigurare obligatorie
de asistentd medicala

Contributii de asigurari sociale
de stat obligatorii

Contributii si prime de
asigurdri obligatorii

Sursa: Ministerul Finantelor

Evolutia lunara a cheltuielilor bugetare, in % fata
de luna respectiva a anului precedent, 2019-2020
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Cheltuielile de prestatii sociale au avut cea mai mare
contributie la majorarea cheltuielilor totale, din
urmatoarele motive:

- majorarea cheltuielilor privind ajutorul de
somaj: in  ianuarie-august = numarul
beneficiarilor de ajutor de somaj s-a majorat
de circa 2,7 ori

- cheltuielile privind plata indemnizatiilor
unice de 16 mii lei cadrelor medicale ca efect
al pandemiei

2.2. Datoria de stat

Criza pandemica a generat costuri mari si, pentru
acoperirea cheltuielilor bugetare, Guvernul a apelat la
imprumuturi interne si externe, fapt ce a majorat
nivelul de indatorare a tdrii.

Conform datelor din 30 septembrie 2020, datoria de
stat administrata de Guvern a atins nivelul de 62,2
mild. lei. Datoria internd, care detine ponderea 45,3%
in valoarea totala a datoriei de stat, a Insumat 28,2 mild.
lei si a crescut cu 22% fata de aceeasi situatie din anul
precedent. Datoria de stat externd, avand o pondere de
54,7% in total, a insumat 34,1 mild. lei si s-a majorat cu
16,3%.

Datoria de stat interna s-a majorat fata de situatia de
la sfarsitul lunii septembrie 2019 din contul emisiunii
mai mari a valorilor mobiliare de stat (VMS) pe piata
primara.

S-a accentuat interesul investitorilor fata de VMS emise
pe 182 zile, ponderea carora s-a majorat de la 20,3% la
28,7% si 364 zile (de la 46,1% la 49,3%). Totodata, s-a
diminuat ponderea VMS emise pe 2 ani de la 13,3% la
5,6%, emise pe 3 ani - de la 10% la 6,9%.

= Rata medie a dobanzii la VMS a scazut de la
6,25% pana la 5,04%.

= Investitorii din sectorul bancar domina piata
VMS, cu 82,3%.
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Contributia componentelor la cresterea
cheltuielilor, %,
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Protectie sociala
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Ordine publica si securitate...
Protectia mediului

Servicii de stat cu destinatie...
Apadrare nationala
Gospodaria de locuinte si...
Cultura, sport, tineret, culte...

Invitamint

Sursa: Ministerul Finantelor

Datoria de stat la data de 30 septembrie
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Structura VMS pe maturitati, %
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Datoria de stat externa administrata de Guvern a
insumat 2009,4 mil. dolari si a inregistrat crestere de
21,7%.

Factorul principal al majorarii nivelului de indatorare a
tarii sunt intrarile de surse externe de finantare, intru
atenuarea efectelor negative ale crizei generate de
Covid-19.

Astfel, iIn lunile aprilie-septembrie 2020 finantarea
externa neta a atins 273,2 mil. dolari: surse externe de
finantare au intrat in valoare de circa 347,2 mil. dolari
si au fost rambursate - 74 mil. dolari.

3. Sectorul real

3.1. Industria

Sectorul industrial ramane pe un trend negativ.
Cumulativ, In ianuarie-august descresterea sectorului
industrial a constituit 6,5%. in timp ce industria
extractiva a revenit pe un trend ascendent, celelalte sub-
sectoare raman in descrestere:

¥ Industria prelucratoare: -6,9%.
1 Industria extractiva: +2,7%.

§ Productia si furnizarea de energie: -5,9%.

Criza pandemica a afectat majoritatea ramurilor
industriale, insd un impact mai esential se constata in
ramurile exportatoare:

- fabricarea de piese pentru autovehicule si motoare
(-41,4%);

- fabricarea de fire si cabluri, dispozitive de conexiune
pentru acestea (-44,9%);

- fabricarea articolelor de imbracaminte (-9,7%);

- fabricarea produselor textile (-16,3%);

- fabricarea bauturilor (-9,4%);

- prelucrarea si conservarea fructelor si legumelor
(-18,3%);

- fabricarea mobilei (-7,6%).

Concomitent, situatia creata de pandemia COVID-19
a stimulat cererea pentru produsele chimice.
Principalele ramuri industriale care au Inregistrat
cresteri sunt:

- fabricarea substantelor si a produselor chimice
(+28,7%);

- productia, prelucrarea si conservarea carnii si a
produselor din carne (+3,6%);

- fabricarea uleiurilor si grasimilor vegetale si
animale (de 2 ori).

215

165

115

65

15

-35

-10
-15
-20
-25

-30

10

11

Finantarea externa neta, mil. USD

IV Vi

1,1

240,7

19,620,5

o o3 A Aopes

@l a dn ks Kha K

aqa 08 AV 55 -6,95

X X1 mvoovi X
2020

I Intrdri de surse externe
I Rambursari de surse externe

Finantarea externa neta

Sursa: Ministerul Finantelor

Evolutia lunara a sectorului industrial, %, 2019-2020

12,3

92g5

2014

4,7
2.4
D .,‘53,6 7,7
3 o\
-12,8 %
Efectele pandemiei mmmmd | 105
Covid-19 :
-25/4

v vV o vVEVIEVIEIX X XE X 10 mv v v ViVl

2019

2020

Sursa: Biroul National de Statistica

Evolutia sectorului industrial,
ianuarie-august, 2015-2020, %

4,7

4

2015

1,7
= =

2016 2017

v
\-'

2018

76,5

2020

'V

2019

Sursa: Biroul National de Statistica



- Fabricarea sticlei si a produselor din sticla (+27,5%)

Sectorul energetic rimane in scidere. In ianuarie-
august 2020, ramura energetica s-a diminuat cu 5,9%

Factorii de influenta asupra sectorului industrial:

J Diminuarea cererii externe din partea tarilor
partenere ale Republicii Moldova afectate de
COVID-19.

Restrangerea sau sistarea temporara a activitatii
companiilor din sectorul industrial ca urmare a
masurilor de protectie a sanatatii si de prevenire a
raspandirii COVID-19.

1 Regimul termic ridicat de la inceputul anului si
contractia activitatii economice produsa de criza
pandemica a diminuat intensitatea producerii de
energie.

1 Cerereainternad in crestere fata de produsele
chimice si cele ale industriei alimentare in perioada
crizei pandemice.

4 Cresterea investitiilor in utilaje Inregistratd in anul
precedent.

3.2. Agricultura

Conditiile climaterice extrem de nefavorabile au
deteminat scaderea esentiala a sectorului agricol.
Productia globala agricola s-a micsorat in ianuarie-
septembrie 2020 cu 25,3%, insumand circa 21 mild. Lei:

§ Productia vegetald a scazut cu circa 35,5%.
] Productia animaliera a scazut cu 2,8%.

Principalele culturi agricole care au inregistrat
descresteri si au determinat scaderea productiei
vegetale in perioada ianuarie-septembrie 2020 au fost:

- grdul (-51,4%);

- floarea soarelui (-43,5%);
- porumbul (-52,4%);

- legumele (-20,5%);

- strugurii (-28,7%);

- rapita (-41,2%);

- fructele (-18,5%).

- orzul (37,3%)

- sfecla de zahar (-81,4%)

A fost In crestere doar roada nucilor de cultura
(+12,8%) si materialul saditor pentru livezi, vii, arbusti

(de 2 ori).
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Principalele ramuri care au influentat evolutia industriei in
ianuarie-august 2020, p.p.
(+ influenta pozitivd; - influentd negativd)

TotaLPe ACTIVITAT [
-6,5
Fabricarea uleiurilor si a grasimilor vegetale si
animale 7
Fabricarea substantelor si a produselor chimice Bl o9
Fabricarea sticlei si a articolelor din sticla . 0,5
Productia, prelucrarea si conservarea carnii si a I 02
produselor din carne 1
Fabricarea produselor din lemn, pluta, paie etc. 02 |
Fabricarea preparatelor farmaceutice -0,2 l
Tiparire si reproducerea pe suporti a 02 I
inregistrarilor B {
Repararea articolelor fabricate din metal, 02 1
masinilor si echipamentelor 1
Fabricarea de mobila 03 11
Fabricarea produselor din cauciuc si mase 03 I
plastice 1
Fabricarea calculatoarelor si a produselor 03
electronice si optice ™
Fabricarea altor produse alimentare -0,4 .
Fabricarea de masini, utilaje si echipamente
05 H
n.ca.
Prelucrarea si conservarea fructelor si
05 M
legumelor
Fabricarea produselor textile 06 B
Fabricarea articolelor de imbracaminte 0,8 N
Productia si furnizarea de energie -0,8 -
Fabricarea bauturilor -1,0
Fabricarea de fire si cabluri,bdispozitivelor de
. 1,4 N
conexiune pentru acestea
Productia de piese si accesorii pentru 24 _
&)

autovehicule si motoare

Sursa: Biroul National de Statistica

Evolutia productiei agricole, ianuarie-septembrie, 2010-
2020,
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Scaderea sectorului zootehnic a fost determinata de
micsorarea:

- productiei de lapte (-13,1%)
- productiei de oud (-5,7%)

- productiei de bland (-5,8%)
- productiei de ldnd (-16,7%)

Totodata, au fost inregistrate cresteri pentru:
- productia in masd vie a porcinelor (+6%);

- productia in masd vie a pdsdrilor  (+0,8%).

Factorii de baza ce au influentat evolutia sectorului
agricol In 9 luni ale anului 2020 au fost:

3 Conditiile climaterice nefavorabile: seceta din
toamna anului trecut si din anul curent, ingheturile
din lunile martie-aprilie;
Compromiterea considerabila a
culturilor de toamna3;

suprafetelor

1 Cresterea cererii interne fata de produsele din carne.
J Micsorarea continud a efectivului de animale.

3.2. Transportul

Volumului marfurilor transportate a insumat 10,2
mil. tone in ianuarie-august 2020, diminuandu-se
cu 12,7%. Doar transportul naval de marfuri a
crescut:

& transportul rutier: -6%

& transportul feroviar: -33,9%
4 transportul aerian: -11,1%
1 transportul naval: +58%

Numarul pasagerilor transportati a scazut in
ianuarie-august 2020 cu 48,7%, fiind transportati
in total circa 34,8 mil. pasageri. Cu exceptia
transportului fluvial, in diminuare a fost numarul
de pasageri transportati pe toate caile de transport:

I pe cale rutiera: -48,5%
§ pe cale feroviara: -44,9%
| pe cale aeriand: -76%

/50
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Influenta principalelor culturi agricole asupra productiei
globale agricole, ianuarie-septembrie 2020, p.p.
(+ influenta pozitiva; - influenta negativa)
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Total productia agricola -25,3

Total productia vegetala -24,4

Material saditor p. livezi, vii,arbusi... 0,1
Nuci de cultura 0,1

Total plante de nutret -0,2 |

Culturi bostanoase -03 1

Sorg 05 1

Total leguminoase boabe -05 1

Cartofi -05 1

Sfecld de zahar -05 1

Orz -0,7 1

Fructe 08 n

Rapita 09 =

Struguri -1,2 =

Legume -1,7 =

Porumb -3,5

Floarea soarelui -6,3 —

Griu -6,3 —

Influenta subsectoarelor din zootehnie asupra productiei
globale agricole, ianuarie-septembrie 2020 p.p.
(+ influenta pozitiva; - influentd negativa)
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Total productia animaliera -0,9 I——

Vite si pasari - total

Lina 0,0 |

Bland si pielicele 00 1
Oua (mii.buc.)-total -0,2 mm
Lapte - total | -1,0 |

Evolutia lunara a volumului marfurilor transportate, 2019-
2020, %
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2020, %



14

1 pe cale navali: +39,3% (1012 28 ™

]

O s )
SN
DDA

-100 - -89,3
A OO O O OO O OO O O OO O OO O O O O O O O O
— — — — — — — — — - — - o o~ [ o o o N [
O O O O O O O 0O OO O O O O O © O O o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~N o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
~==z2>SS=SxXxXxg~=z2>5%=
m— Feroviar FZZZZ7A Auto” NI Fluvial NN Acrian e Total

- J

Factorii de baza care au determinat evolutiile in sectorul transporilor in ianuarie-august 2020:

¥ Restrictiile de cilitorie adoptate la nivel national si international, ca ma3suri de protectie impotriva efectelor
pandemiei COVID-19.

¥ Diminuarea volumului de marfuri comercializate pe pietele externe, din cauza scaderii cererii in tirile
afectate de COVID-19.

Diminuarea volumului de marfuri comercializate pe pietele interne datorita sistarii activitatii unitatilor
comerciale, urmare masurilor de protectie a sanatatii si de prevenire a raspandirii infectiei de coronavirus.

4 Evolutiile negative Inregistrate in unele sectoare ale economiei nationale.

¥ Performanta scizuti a transportului feroviar.

¥ Performanta scizuti a serviciilor de transport public.

4 Regimul termic ridicat inregistrat la inceputul anului (a favorizat transportul naval).

Evolutia lunara a cifrei de afaceri in comertul cu amanuntul

3.3. Comert Intern si serviciile prestate populatiei, 2019-2020, %

In ianuarie-august 2020, comertul intern de bunuri cu = 5, 2 i5a 105
9 N . P o 7,8 ’
amanuntul a fost In crestere, iar serviciile prestate 20 ’3 Lh127 350,795 : 12,5
populatiei au Inregistrat descresteri In continuare: 10 1 4 19,5 ¢ % ‘N, 29, A\1.9
: ; 16, 134 1&24
0 13 102 °°6811 “ ,749/ A
¥ comertul intern de bunuri cu amanuntul: +0,9% 0 35 : \\ /
(In preturi comparabile); 20 \“_\8/ =
. s - s a . -30 -19'§v ’—20,1
1 serviciile prestate populatiei: -23,7% (in preturi \ ,124,8
. -40
comparabile). o ‘e
Cifra de afaceri in ianuarie-august 2020 a Insumat circa | LIV VOV VIV X X X x||| A v||||
38,3 mild. lei in comertul cu amanuntul si circa 11,1 | 2019 | 2020

mild. lei In serviciile de piata prestate populatiei.

e===== Fyolutia lunara a CA in comertul cu amanuntul

= == = Evolutia lunara a CA pentru serviciile prestate populatiei

Evolutia lunara a cifrei de afaceri in comertul cu ridicata si

Comertul de bunuri cu ridicata si serviciile prestate serviciile prestate intreprinderilor, 2019-2020, %
intreprinderilor sunt in scadere: o | 24289 210
e U o 442 1438
: . 3 o/ (3 . 20 119/ 1199 Q87N "85
§ Comertul de bunuri cu ridicata: -9,3% (in preturi o s —>\.ﬁ‘ 8,74 N 7/\:
L4 v (3
curente); 0 11128671, Y172 34 SV, NS -6,9
717 6 1 N 9% s 3‘\ E=E =S
- . . . . 4 ; : ~
1 Serviciile prestate intreprinderilor: -18% (in 22 A 2
. - -1
preturi curente). ) 128 /S -
’ 30 #3 -20,62“253
. A . . A . -40 »
Cifra de afaceri In ianuarie-august 2020 a Insumat circa [ v v x xoal 1o 34798, V”V|”|
66,5 mild. lei In comertul cu ridicata si circa 24,6 mild. | Jo1s | 2020 |

lei in serviciile de piata prestate populatiei.

e== Fvolutia lunara a CA in comertul cu ridicata

== == = Fyolutia lunarad a CA pentru serviciile prestate intreprinderilor
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Cifra de afaceri in comert, intretinere si reparatie a Evolutia lunari a comertului cu autovehicule, 2019-2020, %

autovehiculelor si motocicletelor este in diminuare: 395 40,1

33
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4 -21,3% (in preturi curente) in ianuarie-august 2020:
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e= Fvolutia lunara a CA in comertul cu autovehicule

Factorii de baza de influenta a activitatii comerciale pe piata interna in ianuarie-august 2020 au fost:

4 Restrangerea sau sistarea temporara a activitatii unitatilor comerciale de bunuri si servicii, ca
urmare a masurilor de protectie a sanatatii si de prevenire a raspandirii COVID-19.

I Descresterea cererii de servicii din partea populatiei, cu exceptia serviciilor prestate in domeniul
sanatatii, serviciilor in tehnologia informatiei.

' Cresterea veniturilor salariale si restabilirea treptati a cererii fati de bunuri din partea populatiei.

! Reducerea activitatii economice in unele sectoare ale economiei nationale.

4. Relatii externe
4.1. Comert exterior

Valoarea totala a comerfului international al Evolutia comertului exterior, mil. dolari

Republicii Moldova 1n ianuarie-august 2020 a fost de (8 luni 2019-2020)
4868,4 mil. dolari, In scadere cu 12,5% fata de ianuarie- 2000 37714
august 2019, exportul inregistrand o scadere cu 242,2 33233
mil. dolari (-13,6%), iar importul o scadere cu 448,1mil. 3000
dolari (-11,9%). In aceste conditii, deficitul balantei 1787.3
comerciale a scazut cu 10,4%, de la nivelul de -1984,5 2000 . 15451
mil. dolari (8 luni 2019), la -1778,2 mil. dolari (8 luni 1000 ‘ .
2020). ‘
0
-1000 J
2000 -1984,5 -1778,2 &S
2019 2020

M Exporturi @ Importuri & Balanta comerciala

Sursa: Biroul National de Statistica



Valul al Il-lea de raspandire a pandemiei COVID 19 a
inceput a pune stdapanire pe Europa. Unele tari
partenere ale RM impun din nou restrictii. Cererea
produselor moldovenesti pe pietele europene scade.
Aceste conditii au condus la diminuarea atat a
exporturilor, cat si a importurilor.

Astfel, in luna august 2020 fata de luna august 2019
au scazut:

-

@ exporturile - cu 19,6%

e importurile - cu 6,6%

Comparativ cu luna precedenta (iulie) curent s-au
diminuat:

® exporturile - cu 20,8%

® importurile - cu 12,6%

-

Evolutia lunara a exporturilor (%) si contributia
pe grupe de tari (p.p.),
in anii 2019-2020

-30,5
I I M IV V VIVIVIIIX X XI XII{I 1 [ IV V VI VI VI
e Tarile UE mmmm Tarile CSI
I Celelalte tari ale lumii Exporturile

Sursa: Biroul National de Statistica

Factorii de influenta:

Evolutia lunara a exporturilor si
importurilor in anul 2020,
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Evolutia lunara a importurilor (%) si
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¢ Socul extern provocat de pandemia COVID-19 pe dimensiunea exporturilor, prin reducerea cererii externe din
partea principalilor parteneri comerciali - Romania, Italia, Turcia si Rusia.

e Temperarea sau stoparea activitatii intreprinderilor din sectorul industriei automotive in unele tari UE a
rezultat prin scaderea exporturilor, iar diminuarea consumului ca urmare a reducerii necesarului de materie
prima in sectoarele productive ale economiei au fost factorii de baza care au condus la scaderea importurilor

¢ Diminuarea preturilor externe, impactul carora se resimte mai ales la importul de resurse energetice.



EXPORT

S-au diminuat exporturile spre toate grupele de
tari:

Tarile UE - cu o pondere de 65,3% in total export, au
inregistrat o scadere de 11,3% si au contribuit
negativ la evolutia exporturilor cu 7,2 p.p. S-au
diminuat exporturile de cereale cu 34%, masini si
aparate, echipamente electrice - cu 28%,
imbrdcdminte si accesorii — cu 25% etc.

Tarile CSI - pondere de 16%, in diminuare cu 5,6%.
Au scazut exporturile de bduturi, lichide alcoolice si
otet cu circa 17%, produse farmaceutice - cu 33%,
materiale textile — cu 11% etc. Totodata, a crescut de
circa 1,5 ori exportul de fructe comestibile si nuci,
imbrdcdminte si accesorii — cu 19% etc.

Celelalte tari ale lumii - pondere de 18,7%, s-au
diminuat cu 25,5%.

Top 10 tari - principali parteneri comerciali ai RM
au absorbit circa 67 % din exporturi

Exporturile spre Roménia s-au diminuat cu 18,5%. Cu
o pondere de circa 27% in total exporturi, au influentat
negativ cresterea exporturilor cu 5,2 p.p. S-a diminuat
exportul de Imbrdcdminte cu circa 40%, Porumb - cu
37%, Seminte de rapitd - cu 36% etc. Totodata, catre
aceasta destinatie s-a majorat exportul de: Fructe, nuci
de 1,7 ori, Seminte de floarea soarelui - de 1,5 ori, Vinuri
din struguri — cu 36% etc.

Au scazut livrarile spre Italia - cu circa 25%, Germania
- cu 14%, Turcia - cu 22% etc.

In acelasi timp, au crescut livririle citre Republica
Ceha cu 44%, Olanda - de 1, 7 ori, Federatia Rusa - cu
circa 2% etc.
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Exportul pe grupe de marfuri:

Analiza exporturilor pe grupe de marfuri pune in
evidenta faptul ca majoritatea principalelor grupe de
marfuri au fnregistrat scaderi ale livrarilor pe piata
internationala si, in functie de ponderea detinuta in
total export, acestea au influentat evolutia exportului
in 8 luni 2020, comparativ cu 8 luni ale anului anterior.

Astfel, comparativ cu 8 luni 2019 s-a diminuat
ponderea grupelor de marfuri:

e masini si echipamente (-2,5 p.p.)
& e materiale brute necomestibile (-1,7 p.p.)

e articole manufacturate diverse (-0,9 p.p.)

Grupele de marfuri, ponderea cdrora s-a majorat:
e produse alimentare si animale vii (+2,0 p.p.)

e uleiuri, grdsimi (+2,5 p.p.)

e produse chimice (+0,8 p.p.)

L ]

Grupele de marfuri care au influentat negativ

exporturile:

{ e masini si echipamente (Masini si aparate electrice,
in diminuare cu 27,4%, urmare scaderii
volumului productiei cu circa 40%)

e articole manufacturate diverse (Imbrdcdminte si
accesorii - o scadere de 17,6%, cauzata de
micsorarea cu 10% a volumului de productie
fabricata, precum si scaderii cererii externe,
urmare restrictiilor legate de pandemia COVID
19; Mobild si pdrtile ei - cu 20%, Incdltdminte - cu
8,8%)

e materiale brute necomestibile (Seminte si fructe
oleaginoase, in scadere cu circa 33%, productia
fiind afectata de seceta din vara anului curent,
fibre textile - de circa 2,3 ori )

e bauturi si tutun (bduturi - In scadere cu 11%,
tutun - o diminuare de circa 3 ori)

1 Totodata, 2 grupe de marfuri au contribuit pozitiv
la cresterea exporturilor:
e uleiuri, grasimi (Grdsimi si uleiuri vegetale fixate,
brute, rafinate au crescut de circa 2 ori)
e produse chimice (Produse chimice organice - s-a
majorat de 2,4 ori)
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Ponderea grupelor de marfuri in total export, %
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Sursa: Biroul National de Statistica

Exporturile de marfuri autohtone - 76,6% din total exporturi, in scadere cu 5.8%.
Reexporturile de marfuri straine - 23,4% din valoarea exporturilor, cu 32,0% mai putin
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IMPORT

| S-au diminuat importurile din toate grupele de
tari:

Tarile UE - cu o pondere de 45,8% in total import,
au Inregistrat o scadere de 17,7% si au contribuit
negativ la cresterea importurilor cu 9,2 p.p. S-au
diminuat importurile de Produse minerale cu circa
40%, Materiale textile - cu 20%, Masini si aparate,
echipamente electrice — cu 18% etc.

Tarile CSI - pondere de 25,4%, In diminuare cu
8,2%. Au scazut importurile de Produse minerale cu
circa 26%, fngrd;dminte - cu 26%, Metale comune -
cu 19% etc. Totodatd, a crescut importul de Vehicule,
aparate de zbor, instalatii plutitoare de circa 1,5 ori,
Lapte si produse lactate - cu 24% etc.

Celelalte tari ale lumii - pondere de 28,9%, s-au

diminuat cu 25,5%.

Circa 75% de marfuri au fost importate din top 10
tari - principali parteneri comerciali ai RM

Practic, din toate tdrile top 10, importurile au scazut,
exceptie livrarile din Polonia, care au inregistrat o
majorare nesemnificativa de 2,8%.

Romania ramane in continuare unul din principalii
parteneri comerciali in derularea importurilor. In
perioada de analiza importurile din aceasta tara s-au
diminuat cu circa 27%. Cu o pondere de circa 12% in
total importuri, au influentat negativ cresterea
importurilor cu circa 4 p.p.

Au scdzut importurile din Italia - cu circa 17%,
Germania - cu 14%, Federatia Rusa - cu circa 14%,
Ucraina - cu 13%, Turcia - cu 7% etc.

Importurile pe grupe de tari, mil. dolari
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Importul pe grupe de marfuri:

Majoritatea principalelor grupe de marfuri au
inregistrat scaderi ale livrarilor pe piata interna si, in
functie de ponderea detinuta in total import, acestea au
influentat trendul descendent al importului realizat in
8 luni 2020, comparativ cu 8 luni 2019.

Astfel, comparativ cu 8 luni 2019 s-a diminuat
ponderea grupelor de marfuri in total import:
L e combustibili minerali (-4 p.p.)

e articole manufacturate diverse (-0,5 p.p.)

e bduturi si tutun (-0,2 p.p.)

Grupele de marfuri, ponderea carora s-a majorat
fata de 8 luni 2019:
e produse alimentare si animale vii (+2,3 p.p.)
|| e produse chimice (+1,4 p.p.)
e masini si echipamente (+0,9 p.p.)

Circa 88% din grupele de marfuri au influentat

negativ importurile:

e combustibili minerali (Petrol, produse petroliere, s-
au diminuat cu circa 35%; Gaz si produse industriale
obtinute din gaz, in scadere cu 28%, urmare scaderii
preturilor de import).

e marfuri manufacturate (Fire, tesdturi, articole
textile, in scadere cu 12%, Metale neferoase, o
diminuare de 36%

e masini si echipamente (Masini si aparate electrice,
in scadere cu circa 17%.

1 O singura grupa de marfuri Produse alimentare
si animale vii a contribuit pozitiv la cresterea
importurilor (Produse lactate si oud de pdsdri — a
crescut cu 29%; Cereale si preparate pe bazd de
cereale - o majorare cu circa 14%, necesara pentru
completarea rezervelor).
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4.3. Transferurile de mijloace banesti din strainatate efectuate de persoanele fizice ale

Republicii Moldova

In ianuarie-septembrie 2020 volumul total al transferurilor binesti din striinitate efectuate prin bancile
din Republica Moldova de catre persoanele fizice a inregistrat o crestere cu 18,5% comparativ cu
perioada similard a anului 2019 si a insumat 1070 mil. dolari SUA. Ins4, aceasti crestere are la bazi efect
statistic, cdci a fost conditionata de reducerea posibilitatilor de a transmite bani prin caile neoficiale din

cauza raspandirii pandemiei COVID-19.
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Totodatd, ponderea transferurilor din Federatia
Rusa continua sa se diminueze, atingand 14,5%,
fata de 21,3% 1in ianuarie-septembrie 2019.
Transferurile din Federatia Rusa s-au micsorat cu
19,7% fatd de primele 9 luni ale anului 2019. In
acelasi timp, transferurile din Romania si Germania
au crescut de cite 1,6 ori, din Franta - de 1,5 ori,
[talia - cu 36,5%, Marea Britanie - cu 35%, Turcia -
cu 34% etc.

Aceasta situatie se explica, pe de o parte, prin
stagnarea economica in Rusia si, pe de alta parte,
prin orientarea muncitorilor spre statele din
Uniunea Europeana si Israel, avand acces mai liber
pe pietele muncii ale acestor tari.

Sectia modelare si prognozare economica

a~w 022250-632
022 250- 626
022 250 - 627
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