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Sumar executiv

Criza pandemica si seceta au afectat puternic economia Republicii Moldova, Produsul intern
brut diminuandu-se cu 7% in anul 2020. Majoritatea sectoarelor economice au contribuit negativ
la evolutia Produsului intern brut, dar influente majore se remarca din contul sectorului agricol,
comertului intern de bunuri cu ridicata si cu amanuntul, industria, activitati profesionale, stiintifice
si tehnice, tranzactii imobiliare etc. Totodata, pe partea cererii, masurile restrictive impuse in
contextul raspandirii pandemiei au condus la diminuarea accentuata a consumului populatiei.
Deficitul de resurse financiare si incertitudinile create de criza pandemica au determinat scaderea
activitatii investitionale. Cele mai afectate de criza au fost investitiile din sursele proprii ale agentilor
economici, generand cel mai mare impact negativ asupra activitatii investitionale.

Dupa evolutiile negative continui generate de consecintele pandemiei, sectorul industrial a
revenit in trimestrul 1 2021 pe un trend ascendent. In ianuarie-martie 2021 volumul productiei
industriale a crescut cu 3%. Sectorul energetic a avut cel mai mare impact pozitiv asupra cresterii
sectorului industrial (+24,2%), precum si unele ramuri ale industriei prelucratoare: industria usoara
(+13,7%), fabricarea de mobila (+26,6%), produse din minerale nemetalice (+15,7%), masini, utilaje
si echipamente (+32,9%) etc. Totusi, industria alimentara si o parte din ramurile industriei
constructoare de masini raman in declin, fiind afectate in continuare de consecintele secetei si ale

pandemiei.

Volumului productiei agricole a scazut in primul trimestru 2021 cu 13,3%. Micsorarea
productiei globale agricole a fost determinata de scaderea productiei In sectorul zootehnic cu13,5%,
care ocupa In trimestrul I o cota de 99% in volumul total al productiei agricole. Sectorul zootehnic a
fost afectat de seceta din anul 2020, precum si de micsorarea continua a efectivului de vaci si
subdezvoltarea activitatilor de antreprenoriat in acest domeniu.

Transportul de marfuri si pasageri ramane in declinin trimestrul I 2021, totusi in luna martie
s-au inregistrat evolutii pozitive a numirului de pasageri transportati. in ianuarie-martie 2021
transportul de marfuri a scazut cu 14,6%, iar transportul de pasageri - cu circa 26,9%. De remarcat
cd, in luna martie 2021 numarul de pasageri transportati a crescut cu +16% comparativ cu martie
2020, reprezentand un semnal pozitiv pentru sector.

Evolutia comertului cu amanuntul si a comertului cu servicii prestate populatiei indica o
imbunatitire a cererii din partea populatiei. In ianuarie-martie 2021 comertul de bunuri cu
amanuntul ainregistrat o crestere de 6,6% (in preturi comparabile), iar comertul cu servicii de piata
prestate populatiei - cu 31,1%. A fost in crestere si volumul serviciilor prestate intreprinderilor
(+3,4%), si comertul cu autovehicule (+14,4%) (in preturi curente). Ramane iIn scadere doar
comertul cu ridicata (-4,8%), desi in luna martie s-a inregistrat o cresterea a acestuia cu 8%.

Turismul continui si fie afectat de consecintele pandemiei COVID-19. In trimestrul 1 2021
agentiile de turism si turoperatorii au acordat servicii la circa 22,1 mii de turisti si excursionisti, ce
constituie doar 57% fata de trimestrul I 2020. Din numarul total de turisti, circa 67% au constituit
turistii rezidenti (locali) si circa 33% - turistii nerezidenti (straini).

Volumul investitiilor in active imobilizate a crescut esential in I trimestru al anului 2021
(+14,8%). S-au majorat semnificativ investitiile Tn masini si utilaje (+21%), mijloace de transport
(+51%), precum si in constructii ingineresti (+11,4%). Aceasta evolutie a fost determinata de situatia
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creditara favorabild, cresterea investitiilor publice si a celor finantate din surse straine. Totodat3,
investitiile in cladirile rezidentiale si nerezidentiale raman in scadere (-5,7%).

Rata inflatiei a intrat pe o traiectorie ascendenta. Totusi, rata inflatiei anuala (aprilie 2021 fata
de aprilie 2020) ramane sub limita intervalului de variatie al tintei inflatiei stabilite de Banca
Nationald a Moldovei (5% +/- 1,5%), constituind 2,8%. In scopul atenudrii presiunii dezinflationiste,
la data de 06.11.2020, BNM a luat decizia de a micsora rata de baza de la 2,75% pana la 2,65%.

Leul moldovenesc s-a depreciat fatii de dolar american si Euro. In lunile ianuarie-aprilie 2021
moneda nationala a marcat o depreciere de 3,4% fata de dolarul SUA In termeni nominali (dela 17,21
lei pentru 1 dolar american la 01.01.2021 pana la 17,80 lei la 30.04.2021). Fata de Euro leul
moldovenesc s-a depreciat cu 2,1%. Stocul activelor valutare de rezerva ale BNM la 30.04.2021 a
atins 3750,8 mil. dolari, micsorandu-se cu 0,9% comparativ cu nivelul inregistrat la sfarsitul anului
2020 si majorandu-se cu 20,1% fata de situatia la 30.04.2020.

Masa monetara M3 la sfarsitul lunii aprilie 2021 a constituit circa 110,4 mild. lei, majorandu-se cu
19,2% comparativ cu sfarsitul lunii aprilie a anului 2020. Evolutia masei monetare M3 a fost
determinata de majorarea banilor in circulatie cu 31,5%, depozitelor la vedere - cu 37,4%,
depozitelor la termen - cu 5,3% si depozitelor in valuta strdina - cu 7%. Cererea pentru credite este
in crestere: volumul creditelor noi acordate in ianuarie-aprilie 2021 a inregistrat o majorare cu circa
24,8% fata de perioada respectiva a anului 2020.

Veniturile bugetare au inregistrat crestere de circa 50% in luna aprilie curent. Cumulativ in
ianuarie-aprilie la Bugetul public national au fost incasate venituri in valoare de circa 22,5 mild. lei,
ceea cereprezinta o crestere cu 19,1% fata de perioada similara a anului 2020. Rezultatul pozitiv se
datoreaza In mare parte relansdrii consumului intern, care a favorizat majorarea Incasdrilor din
impozite si taxe pe marfuri si servicii. Totodatd, au fost realizate cu 15,5% mai multe cheltuieli,
acestea insumand circa 24,7 mild. lei. Cheltuielile pentru ocrotirea sanatatii, care s-au majorat de
circa 1,5 ori, au avut cea mai mare contributie la majorarea cheltuielilor bugetare totale. Astfel,

deficitul bugetar a atins nivelul de -2 211,8 mil.lei.

Datoriade stat administrata de Guvern se mentine la un nivel inalt (72,4 mild. lei), desi ritmul
de crestere se tempereaza, ca rezultat al bazei inalte de comparatie din aceeasi perioada a
anului precedent. Conform datelor de la sfarsitul lunii aprilie, datoria de stat interna Insumeaza
31,9 mild. lei si a Inregistrat crestere cu 30,2% fata de aceeasi situatie din anul precedent. Totodats,
datoria de stat externa este lanivel de circa 2,3 mild. dolari SUA (40,5 mild. lei) si a crescut cu 20,4%
(cu19,8% - In moneda nationald). Consecintele crizei pandemice continua sa accentueze necesitatea
de finantare a bugetului si, astfel, in lunile ianuarie-aprilie 2021 au fost inregistrate intrari de surse
externe de finantare in suma de 1 930,25 mil.lei.

Impactul negativ al pandemiei COVID-19 si a masurilor restrictive asociate s-au rasfrant si
asupra balantei de plati. Diminuarea cererii interne in anul 2020 a determinat micsorarea
deficitului contului curent cu 28,9%. De asemenea, sistarea activitatii economice si perspectivele
incerte cu privire la viitor au influentat negativ activitatea investitionala si, astfel, In perioada de
referintd intrarile de capital sub forma de investitii straine directe s-au micsorat de 8 ori.

Comertul international cu bunuri a inregistrat crestere in primul trimestru al anului 2021.
Relansarea economica in tarile partenere a rezultat in trimestrul 12021 prin majorarea exporturilor
(FOB) cu 5,6% comparativ cutrimestrul [ 2020. Restabilirea cererii interne fata de bunuri din partea
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agentilor economici si a populatiei a condus la majorarea importurilor (CIF) cu13,6%. Soldul negativ
al balantei comerciale (FOB/CIF) s-a majorat cu 21,5%.

Castigul salarial mediu lunar brut al unui salariat din economia nationald in trimestrul I 2021 a
constituit 8468,6 lei si s-a majorat in termeni nominali cu 10,9% fata de trimestrul I 2020. In termeni
reali salariul s-a majorat cu 10%. Exprimat in valuta strdind acesta a constituit circa 401 Euro sau
484 dolari SUA. In sfera bugetara castigul salarial mediu lunar a constituit 7463 lei, fiind in crestere
cu 5,3%, iar in sectorul real — 8839,8 lei si s-a majorat cu 12,8%, respectiv (In termeni nominali).

Marimea medie a pensiei lunare la 01.04.2021 a constituit 2154,94 lei (pana la indexare) si s-a
majorat cu 12,6% fata de aceeasi data a anului 2020 in termeni nominali.

Rata somajului (ponderea somerilor BIM in forta de muncd) la nivel de tara In anul 2020 a
inregistrat valoarea de 3,8%, fiind mai mica fatd de anul 2019 (5,1%). Numarul somerilor
inregistrati la oficiile fortei de munca in ianuarie-aprilie 2021 a constituit circa 13,9 mii persoane si
s-a micsorat cu circa 23% fata de ianuarie-aprilie 2020.

In anul 2020 veniturile disponibile ale populatiei au constituit in medie pe o persoani pe luni
3096,6 lei si s-au majorat cu 7,5% (in termeni nominali), iar cheltuielile medii lunare de consum -

au ramas practic la nivelul anului precedent si au insumat In medie pe o persoana 2791,2 lei.

Madrimea minimului de existenta in anul 2020 a constituit in medie pe luna pentru o persoana
2088,4 lei, in crestere fata de anul 2019 cu 2,8% (in termeni nominali).
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1. Sectorulreal

1.1. Produsul Intern Brut

Conditiile climatice extreme si criza pandemica au
afectat puternic economia Republicii Moldova n anul
2020, Produsul intern brut (PIB) diminuandu-secu 7%
si insumand 206,3 mild. lei. In trimestrul IV traiectoria
negativa a PIB si-a diminuat din intensitate, fiind
atestatundeclinde -3,3%.

Diminuareavine caurmare arestrictiilorimpuse
pentru combaterea raspandirii pandemiei COVID-19,
ce au condusla reducerea semnificativa a activitatii de
productie, comertului,cresterea somajului, diminuarea
consumului. In conditiile scaderii accentuate a cererii,
perturbariilanturilor valorice globale si gradului Inalt
de incertitudine, companiile si-auredus activitatea
investitionala si de export. Aceste efecte au fost
aprofundate de conditiile climatice nefavorabile care
audeterminat scaderea semnificativa a sectorului
agricol.

Astfel, iTnanul 2020, majoritatea sectoarelor economice
au contribuit negativla evolutia Produsului internbrut,
dar influente majore se remarca din contul sectorului
agricol (-2,7 p.p.), comertului intern de bunuri cu
ridicata si cu amanuntul (contributie de -2,1 p.p.)
industria (-0,6 p.p.), activitati profesionale, stiintifice si
tehnice (-0,5 p.p.), tranzactii imobiliare (-0,3 p.p.) etc.

Totusi, in perioada de criza s-a resimtit o sustinere a
economiei din partea sectorului constructiilor.
Influenta pozitiva au avut investitiile 1n infrastructura
finantate din Fondul rutier (de 2 ori mai mult) si din
imprumuturile externe (+32,3%). Cresterea acestor
investitii s-a reflectat in majorarea volumului
investitiilor in constructiile ingineresti: drumuri,
sisteme de alimentare cu apa si canalizare etc., care au
crescutin 2020 cu 14,7%, ajungandla circa 6,3 miliarde
lei.

in pofida provocirilor din anul 2020, sectorul
JActivitati financiare si asigurari” a fost In crestere cu
5,7% sia avutun aportde 0,2 p.p.la PIB. Institutiile de
creditare au acumulatprofitatat din activitatea de baza
- creditarea, cat si din activitatile conexe de schimb
valutar si operatiuni de plata in cazul bancilor. Au
inregistrat profit atat institutiile bancare, cat si
organizatiile de creditare nebancara. De asemenea,
sectorul de asigurari a acumulat profit datorita

Figura 1.1.Evolutia trimestriala a Produsului intern
brutanii 2018-2020 (%)
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Figura 1.2.Evolutia PIB pe resurse si contributia
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asigurarilor obligatorii, In special celor auto, care au
mentinut o profitabilitate ridicata.

Totodat3, pe partea cererii, masurile restrictive impuse
in contextul raspandirii pandemiei au condus la
diminuarea accentuatd a consumului populatiei. Cu o
pondere insemnata de 81,2%, acesta a contribuitcu -5,8
p.p. la evolutia PIB. In mare parte a fost afectat
consumul de servicii, sector In care au fost impuse
restrictii riguroase intru prevenirea raspandirii
pandemiei.

De asemenea, deficitul de resurse financiare si
incertitudinile create de criza COVID-19 au determinat
scaderea activitatii investitionale. Cele mai afectate de
criza au fostinvestitiile din sursele propriiale agentilor
economici, generand cel mai mare impact negativ
asupra activitatii investitionale. Au scazut esential
investitiile In masini si utilaje, cladiri. La fel, criza
pandemicd a influentat puternic fluxul investitiilor
strdine, in timp ce investitiile publice au fost limitate de
constrangerile bugetare. Astfel, formarea bruta de
capital fix s-a diminuat cu 2,1% si a avut o contributie
negativade-0,5 p.p.

Reducerea cererii externe din partea principalilor
parteneri ai Republicii Moldova a rezultat in scaderea
exporturilor de bunuri si servicii cu 15,5%, iar
diminuarea consumului a condus la scdderea
importurilor - cu 8,9%, respectiv, aceste involutii
generand contributii asupra PIBde -4,9 p.p, si-5,0 p.p.

1.2. Industria

Sectorul industrial a revenit pe o traiectorie
ascendenta, pentru prima data dupa evolutiile
negative continui generate de criza pandemici. In
ianuarie-martie2021 volumul productieiindustriale s-
a majorat cu 3% comparativ cu perioada similara a
anului 2020. Sectorul energetic a fost in crestere, Insa
industria prelucratoare si extractiva raman inca in
descrestere in perioadal trimestru, desi in luna martie
si acestea au inregistrat evolutii pozitive:

U Industriaprelucratoare: -2,8%.
J Industriaextractiva:-12,7%.
4 Productiasifurnizarea de energie: +24,2%.

Cresterea sectorului industrial s-a datorat majorarii
productiei ramuriienergetice, precum sia unor ramuri
ale industriei prelucratoare. Totusi, consecintele
seceteisi pandemiei s-aureflectatin special in involutia
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Figura 1.3.Evolutia PIB pe utilizari si contributia
sectoarelor (%), anii 2017-2020
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Figura 1.4.Evolutialunaraa sectorului industrial, %,
2020-2021
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industriei alimentare si altor ramuri exportatoare.
Principalele ramuri care au influentat pozitiv evolutia
industrieiin I trimestru 2021 au fost:

productia si furnizarea de energie (+24,2%);
fabricarea produselor textile (+30,3%);
fabricarea produselor din minerale nematalice,
inclusiv asticlei, materialelor de constructiidin
argila (+15,7%);

fabricarea de mobila (+26,6%);

fabricarea de masini si utilaje cu destinatie
speciala (+32,9%);

fabricarea de echipamente de masurg, verificare
si control (+2,4%);

fabricarea de imbracaminte (+5,8%).

Principalele ramuri care au descrescut in ianuarie-
martie 2021, au fost:

fabricarea uleiurilor si grasimilor vegetale si
animale (-54,7%).

fabricarea de piese si accesorii pentru
autovehicule simotoare (-25,2%);

fabricarea de fire si cabluri, dispozitive de
conexiune pentru acestea (-24,8%);

prelucrarea si conservarea fructelor si legumelor
(-26,7%);

fabricarea produselor chimice de baza (-21,3%).

Factorii de influenta asupra sectorului industrial:

L)
L)

diminuarea preturilor la productia si furnizarea
de energie;

relansarea economicain tarile partenere a condus
la cresterea treptataa cererii externe pentru unele
bunuriindustriale;

restabilirea cererii interne fata de bunurile
industriale din parteaagentilor economicisia
populatiei;

atenuarea treptatd aimpactuluinegatival
pandemiei COVID-19;

deficitul de productie agricola ca rezultat al
conditiilor meteorologice nefavorabile din anul
2020 cu repercusiuni asupra industriei
alimentare.

Figura 1.5.Evolutia sectorului industrial, ianuarie-
martie, 2015-2021, %

10 7.4

8

. — 62

4

19 s
2 ~ > o
0 1N . | " .
| - - I

>2 0.2 I

-4

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Productia si furnizarea de energie I Industria prelucrdtoare

. ndustria extractivd TOTAL industie

Sursa: Biroul National de Statistica

Figura 1.6.Principalele ramuricare au influentat
evolutia industriei in ianuarie-martie 2021, p.p.
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1.3. Agricultura

in primul trimestru al anului 2021, productia
globala agricola a scazut semnificativ (-13,3%),
insumand circa 1,7 mild. lei. Micsorarea productiei
globale agricole a fost determinatda de scaderea
productieiin sectorul zootehnic:

I Productiaanimalierdaascazutcu13,5%.

¢# Productiavegetalda crescut cu circa 8,2%.

Scaderea sectorului zootehnic, care ocupa in
trimestrul I o cotd de 99%1in productia globala agricolg,
a fost determinata de descresteriin toate categoriile de
productie animaliera:

- productiain masavie a vitelor si pasarilor (-13,1%).
- productiei de lapte (-14,6%).
- productieide oua (-13,9%).

Factorii de baza ce au influentat evolutia sectorului
agricol in trimestrul I au fost:

} Consecintele secetei dinanul 2020 asupra sectorului
zootehnic.

s Micsorarea efectivului de vaci (-11% in [ trimestru
2021)sirespectivaproductiei de lapte.

J Concentrarea efectivului de vaciin gospodariile
individuale ale populatiei (circa 92%) si
subdezvoltarea activitatilor de antreprenoriatin
zootehnie.

§ Imposibilitatea certificarii calitatii productiei
animaliere pentru exportin Uniunea Europeana.

1.4. Transportul de marfurisi pasageri

Transportul de marfuri ramane in declin in I
trimestru 2021. In ianuarie-martie 2021 volumul
marfurilor transportate a Insumat 3075,8 mii tone,
diminuandu-se cu 14,6% comparativ cu perioada

Figura 1.7.Evolutia productiei agricole, trimestrul I,
2010-2021
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Figura 1.8.Evolutia efectivului de vaci, 2010-2021
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Figura 1.9.Evolutialunaraa volumuluimarfurilor
transportate, %
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corespunzatoare a anului 2020. Cel mai mare impact

negativ a fost cauzat de involutiile din sectorul feroviar: 5 -

U transportul rutier: -5% 0

U transportul feroviar: -44,3% -5

¥ transportul aerian: +1,4%

4 transportul naval: +84%.

-20 4

Datele pentru luna martie arata o restabilire treptata a
serviciilor de transport a marfurilor (+2,9), inclusiv pe
calerutierd, aerianasi fluviala.

-35 4
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Numadrul pasagerilor transportati a scdzut fin
ianuarie-martie2021 cu 26,9% comparativ cu ianuarie-
martie 2020, fiind transportati in total circa 14,5 mil.
pasageri. Totusi este de remarcat c3, in luna martie s-au
inregistrat uneletendinte pozitive, numarul pasagerilor
transportati majorandu-se cu 16%.

InI trimestru 2021, cu exceptia transportului fluvial, in
diminuare ramane numarul de pasageri transportati pe :‘Zg ]
toate cdile de transport: 470 -
-80
§ pecale rutiera: -26,6% -90 -

J pecale feroviara: -40,6%
J pecale aeriana: -48,6%

1 pecale navala: +93,7%

Sursa: Biroul National de Statistica

Figura 1.10.Evolutia lunara a numarului de pasageri
transportati, %
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Factorii de baza care au determinatevolutiilein sectorul transporturilor:

L]
COVID-19.

L]

transportul naval.

2

Performanta scazuta a transportului feroviar.

1.5. Comertul intern de bunuri si servicii

Evolutia comertului cu amanuntul si a comertului cu
servicii prestate populatiei aratd o imbunatatire a
cererii din partea populatiei. In ianuarie-martie 2021

Restabilirea treptatd a cererii interne si externe de bunuri, ca urmare a atenuarii impactului pandemiei

Relaxarearestrictiilor de calatorie a pasagerilor, ca rezultat al campaniilor de vaccinare a populatiei.

Conditiile de cdlatorie impuse in regiunea transnistreanain contextul pandemiei, care au favorizat

Figura 1.11.Evolutialunara a cifrei de afaceriin

comertul cu amanuntul si serviciile prestate
populatiei, %
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volumul cifrei de afaceriin comertul cu amanuntul siin
comertul cu servicii prestate populatiei a crescut:

comertul intern de bunuri cu amanuntul: +6,6%
(in preturi comparabile), 15,1 mild. lei;

1 serviciile prestate populatiei: +31,1% (in preturi
comparabile), 6,1 mild. lei.

Volumul serviciilor prestate intreprinderilor estein
crestere in trimestrul I, 2021, insa comertul de bunuri
cu ridicataramane, intre timp, in scadere:

(1 Comertul de bunuri cu ridicata: -4,8%, 24,7 mild.
lei (In preturi curente);

¥ Serviciile prestate intreprinderilor: +3,4%, 10,4
mild.lei (in preturi curente).

Comertul cu autovehicule continua sa creasca
semnificativ: +31,7% in ianuarie-martie 2021, inclusiv
+71,5%1nluna martie, acumulandu-se in trei luni o cifra
de afaceride 2,7 mild. lei.
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Figura 1.12.Evolutialunara a cifrei de afaceriin
comertul cu ridicata si serviciile prestate
intreprinderilor, %
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Factorii de baza de influenta a activitatii comerciale pe piata interna au fost:

T Restabilireatreptatd a cererii fata de bunuri si servicii din partea populatiei.

T Restabilirea treptati a activitatiieconomice din sectoarele economiei nationale.

T Atenuareatreptatia impactului negativ al pandemiei COVID-19 si relaxarea masurilor restrictive de

activitate a unitatilor comerciale.

12



Raportlunar privind evolutia social-economica a Republicii Moldova

1.6. Activitatea turistica

Turismul ramanea fi unul dintre sectoarele economice
cele mai afectate de pandemie. In trimestrul I 2021
numarul turistilor cazati in structurile de primire
turistica colective cu functiune de cazare a constituit
22,1 mii persoane, ce constituie doar 57% din numarul
inregistratin trimestrul 1 2020, inclusiv:

» turistilocali - 14,8 mii persoane (-27,1%)
» turististrdini - 7,3 mii persoane (-60,4%)

Factorii de baza care au influentatevolutia turismului
in trimestrull 2021:

» sistarea temporarad a activitatii companiilor din
sector ca urmare a masurilor de protectie a
sanatatii side prevenire araspandirii COVID-19

» restrictiile de calatorie adoptatela nivel national
si international in perioadapandemiei

» descresterea cererii de servicii turistice din
partea populatiei

=m A

1.7. Investitii Inactive imobilizate

in active imobilizate au crescut
semnificativ in [ trimestru 2021 (+14,8%),
insumand circa 3,8 mild. lei. Situatia creditara
favorabild, sporirea investitiilor publice si a celor din
surse strdine au constituit factorii de baza care au
influentat cresterea investitiilor. Totusi, consecintele
pandemiei au afectat investitiile din sursele privateale
agentilor economici, care au continuat sa scada in
perioada analizata.

Investitiile

In ianuarie-martie 2021, au crescut investitiile
finantate din:

- surse strdine: +89,7% (333,1 mil. lei, contributia
+4,7p.p.);

- bugetul public national: +84,3% (336,3 mil. lej,
contributia +4,6 p.p.);

- credite si Imprumuturi interne: +34,2% (401,2
mil. lei, contributia +3,1 p.p.);

- credite si imprumuturi externe: +67,2% (229,6
mil. lei, contributia +2,8 p.p.).

Figura 1.13.Numarulturistilor cazati in structurile de
primire turistica colective cu functiune de cazare, mii
persoane
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Figura 1.14.Evolutia volumului investitiilor,ianuarie-
martie2017-2021, %
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Totodat3, au scazut investitiile finantate din:
- surse proprii ale agentilor economici: -0,7% (2,4
mild.lei, contributia -0,5 p.p.)
- fondul rutier: -54,1% (24 mil. lei, contributia -0,8
p.p.)-
Situatia creditara favorabild, precum si continuarea
proiectelor investitorilor strdaini au determinat
sporirea investitiilor In masini si utilaje. Au crescut
investitiile in mijloace de transport ca urmare a
implementdrii proiectelor statului de renovare a
transportului urban publicsi transportului medical de
urgenta. Totodat3, investitiilein constructiiingineresti
au crescut, insa au scazut cele in cladiri rezidentiale si
nerezidentiale.

Analiza investitiilor dupd tipurile de active arata
urmatoarele evolutii:
- masini, utilaje si instalatii: +21% (1,4 mild. lei,
contributia +7,1 p.p.);
- mijloace de transport: +51% (558,1 mil. lej,
contributia +5,5 p.p.);
- constructii ingineresti: +11,4% (495 mil. lej,
contributia +1,5 p.p.);
- active necorporale: +48,1%
contributia+1,2 p.p.).
- terenuri: +29,5% (100,3 mil. lei, contributia +0,7
p.p.);
- cladiri nerezidentiale: -4,7% (476,5 mil. lei,
contributia-0,7 p.p.);
- cladiri de locuit (rezidentiale): -6,6% (613,8 mil.
lei, contributia-1,3 p.p.);

(126 mil. lej,

Factorii principali care au determinat evolutia
investitiilor in ianuarie-martie, 2021 au fost:

1 situatia creditara favorabil3;

¥ continuarea proiectelor investitorilor striini
p
prezenti pe piata RM;

T continuarea proiectelor de infrastructura in
special cele finantate din sursele organizatiilor
internationale;

1 procurarea de citre stat a mijloacelor de transport
urban public si transportmedical asistat de
urgenta.

Figura 1.15. Contributia surselorde finantare la
evolutia investitiilor, ianuarie-martie 2021
(+influentd pozitivd; - influentd negativa)
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Figura 1.16.Gradul de influenta asupraevolutiei
investitiilor pe tipuri de active, ianuarie-martie 2021
(+ influentd pozitivd; - influentd negativa)
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2. Sectorul monetar

2.1. Inflatia

Rata inflatiei anuala (aprilie 2021 fata de aprilie
2020) s-a situat sub limita intervalului de variatie al
tintei inflatiei stabilite de BNM (5% +/-1,5%),
constituind 2,8%.

Rata inflatiei de baza a fost 2,5%, cu 0,9 p.p. mai mica
decatnivelul rateiinflatiei de baza in lunarespectiva a
anului 2020.

Rata inflatiei de la inceputul anului (aprilie 2021
fata de decembrie 2020) a constituit 3,3%, cu 2,4 p.p.

mai mare decat nivelul inregistrat in aceeasi perioada
a anului 2020.

Rata inflatiei de baza a constituit 0,9% fata de
decembrie 2020, fiind cu 0,9 p.p. mai mare comparativ

cu cea inregistrata in perioada respectiva a anului
2020.

inviorarea cererii externe a determinat revenirea
preturilor internationale la majoritatea
produselor de baza pe o traiectorie ascendenta,
cum ar fi preturile la petrol (+29,8% fata de nivelul
inregistrat in decembrie 2020), industrie (+13,3%),
produsele alimentare (+16,1%), materia prima in
agricultura (+3,8%). Totodata, reintroducerea
masurilor de autoizolare in unele tari incepand cu
trimestrul IV2020a contribuit la diminuarea cererii cu
impactul respectivasupra preturilor inanul 2021.

Factorii de influenta asupra ratei inflatiei

Figura 2.1.Dinamica ratei anuale a inflatiei, %
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Figura 2.2. Dinamicaindicilorpreturilor internationale
la principalele grupe de produse (2016=100), %
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Sursa: https://www.imf.org/en/Research/commodity-prices

T diminuarea oferteila unele produseagricole caimpactal secetei din anul 2020;

1 majorarea preturilor internationale la resursele energetice;

T cererealafructe proaspete din roada anului curent;
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1 deprecierea monedei nationale in ianuarie-aprilie 2021, care majoreaza preturile produselor si marfurilor

importate;

1 8 micsorarea tarifuluila energiaelectrica pentru consumatorii finali Incepand cu 01.02.2021.

Inflatia a fost determinat3, In general, de cresterea
preturilor la produsele alimentare si marfurile
nealimentare.

Produsele alimentare: +2,3 p.p. din cresterea IPC
general (inclusiv 1,3 p.p. revin legumelor, 0,4 p.p. -
cartoafelor, 0,3 p.p. - fructelor).

Marfurile nealimentare: +1,1 p. p. (inclusiv 0,8 p. p.
revin combustibililor).

Tarifele la servicii: - 0,1 p.p. (inclusiv -0,3 p. p. revin
tarifelor la energia electrica, 0,1 p.p. - serviciilor de
transport).

Preturile la produsele alimentare s-au majorat cu
6,4%1n aprilie 2021 fata de decembrie2020.

1 preturile lalegume si fructe proaspete: oferta
limitata pe piata din cauza conditiilor climaterice
nefavorabile din anul precedent;

1 preturile la ulei vegetal: micsorarea volumului
productiei de floarea soarelui cu circa 40% in anul
2020

2 preturile la oua: factor sezonier.

Preturile la marfurile nealimentare s-au majoratcu
3%.

4 preturile la combustibil: majorarea preturilor 2 2

internationale pentru produse energetice si cresterea
cererii.

Figura 2.3. Contributiaprincipalelor componentela rata
inflatiei, aprilie fata de decembrie a anului precedent
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Figura 2.4.Cresterea (+) /scaderea (-) preturilorla
principalele produse alimentare,

aprilie fata de
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Tarifele la serviciile prestate populatiei s-au
micsorat cu 0,5%.
Tarifele la energia electrica: micsorarea

tarifelor de catre ANRE incepand cu 01.02.2021
(Hotararile ANRE nr. 40, 41, 42 si 43 din 26.01.2021
(M.O.nr.22-32/90din 29.01.2021))
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Figura 2.5.Cresterea(+) /scaderea (-) preturilorla
principalele marfuri nealimentare,
aprilie fata de decembrie 2020, %
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2.2. Cursul de schimb si piata valutara

Delainceputul anului 2021 moneda nationala a marcat
o depreciere de 3,4% fatd de dolarul SUA in termeni
nominali (de la 17,21 lei pentru 1 dolar american la
01.01.2021 pandla 17,80 lei la 30.04.2021). Fata de
Euro leul moldovenescs-a depreciat cu 2,1%.

Factorii de influenta asupra cursului de schimb

I fluctuatiile dolarului SUA pe pietele valutare
internationale (a influentat cursul leului fata de
eurosi alte valute);

1 interventiile Bancii Nationale a Moldovei pe piata
valutarad interna sub forma de vanzari de valuta in
martie 2021.

J cererea de valuta mai mare decat oferta pe piata
valutarad interna;

[ interventiile Bancii Nationale a Moldovei pe piata
valutarad interna sub forma de cumparari de valuta
in ianuarie-februarie2021.

Figura 2.6.Cresterea (+) /scaderea (-) tarifelorla
principalele servicii prestate populatiei,
aprilie fata de decembrie 2020, %
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Figura 2.7.Evolutia cursului de schimb al monedei
nationale fata de dolarul SUA si Euro, Lei/USD, Lei/EUR
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in lunile ianuarie-aprilie 2021, cererea neti de
valutd din partea agentilor economici a fost
acoperita prin oferta neta de valuta de Ila
persoanele fizicein proportie de 91,9%.

1 Oferta neta de la persoanele fizice a constituit
784,1 mil. dolari si s-amajoratde 1,6 ori.

1 Cererea neta de valutd din partea persoanelor
juridice a constituit 853,5 mil. dolaris-a majorat cu
26,9%.

Cererea de valuta a depasit oferta a patra luna
consecutiv.

In aceste conditii, In luna aprilie BNM a intervenit prin
vanzarinete de valuta in suma de 9 mil. dolari pe piata
interbancaradlocala.

Stocul activelor valutare de rezerva ale BNM la
30.04.2021 aatins 3750,8 mil. dolari, micsorandu-se cu
0,9% comparativ cu nivelul inregistrat la sfarsitul
anului 2020 simajorandu-se cu 20,1% - fata de situatia
1a30.04.2020.

Factorii principali de modificare a stocului activelor
valutare derezerva:

platile aferente serviciului datoriei publice externe
a Republicii Moldova (86,7 mil dolari);

J deprecierea cursurilor de schimb ale valutelor
componente ale rezervelor valutare in raport cu
dolarul SUA inlunaianuarie (62,4 mil dolari);

4 aprecierea cursurilor de schimb ale valutelor
componente ale rezervelor valutare in raport cu
dolarul SUA in luna februarie (57,3 mil dolari);

1 inregistrarea creditelor sia granturilor in favoarea
Ministerului Finantelor al Republicii Moldova
pentru proiecte investitionale (61 mil dolari);

Figura 2.8.Gradulde acoperire a cererii nete de valuta
straina din partea agentilor economici prin ofertaneta
de valuta strainade la persoanele fizice, %
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Figura 2.9. Activeleoficiale de rezerva ale Bancii
Nationale a Moldovei
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2.3. Indicatorii monetari

Masa monetara M3 la sfarsitul lunii aprilie 2021 a
constituit 110,4 mild. lei si s-a majorat cu 19,2%
comparativ cu situatia similaradin anul 2020.

Modificarea fata de 30.04.2020:
Baniin circulatie: +31,5%
Depozite la vedere: +37,4%
Depozite la termen: +5,3%

Depozite In valuta strdina: +7%

Contributiile la cresterea agregatului monetar M3:
Bani lichiziin circulatie: +8,2 p.p.
Depozitela vedere: +7,7 p.p.
Depozitela termen: +1,1 p.p.

Depozite In valutd strdina: +2,2 p.p.

Soldul depozitelor la sfarsitul lunii aprilie 2021 s-a
majorat cu 14,9%, atingdnd un volum de 78,7 mild. lei.

Soldul depozitelor in moneda nationala:
(59,7%din volumul total)
1 cresterecu20,9%fatade 30.04.2020

Soldul depozitelor in valuta straina:

1 cresterecu 7% fatade 30.04.2020

Figura 2.10.Structura Masei monetare M3

M3 110392,2 MDL (100,0%)

M2 78653,7 MDL (71,2%) Depozite in

M1 57690,5 MDL (52,3%) Depozite la valuta

MO Depozite la termen MDL

Bani in vedere MDL 31738.5 mil.

circulatie 20963,3 mil. | MDL
26000.1 mil. | MDL (28,8%)
MDL (19,0%)

31690.3 mil. (23,6%)

MDL

(28,7%)
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Figura 2.11. Contributiala evolutia maseimonetare M3,
sfarsitul lunii apriliea anilor 2017-2021, p.p.
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Figura 2.12.Soldul depozitelor siratele dobanzii (medii
lunare) la sfarsitul lunii aprilie 2017-2021
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In ianuarie-aprilie 2021 au fost atrase depozite noi in
valoare de 53,1 mild. lei, sau cu 4,7% mai putin
comparativ cu perioadarespectiva a anului trecut.

Depozite noi atrase in lei:
(87,4% din volumul total)

¥ diminuare cu 5,7%

Depozite noi atrase in valuta straina

T majorare cu 2,7%

Soldul creditelor in economie a marcat o crestere cu
13,4% fata de nivelul inregistratla sfarsitul lunii aprilie
2020, constituind 51 mild. lei.

Soldul creditelor in moneda nationala:
(65,2%din volumul total)
1 cresterecul7,2%fatade30.04.2020

Soldul creditelor in valuta straina:

4 cresterecu6,9%fatade 30.04.2020

Figura 2.13.Dinamicalunara a depozitelor noi atrase,
mil. lei

16000 200

14000 180
12000 0
10000 122 o 0
115 2
100 5

116.2 112.8
95 1 96.t; 100.5 0
6000 825 861 _ L
4000
2000
0 40

’L@/\, ’L@/\, ’L@/\, ’L@/\,
NG g

[ S
o N B O

0

[2 e ]
(=N =)

o
P P P
0 ,»0 ,»0 ,}0

'),'»'» )
&6’0@0@’@ N

[ Depozite noi atrase in valutd strdina

I Depozite noi atrasein Lei

e Depozite noi - total in % fatd de luna precedentd (axa dreapta)
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Figura 2.14.Soldul creditelor si ratele dobanzii (medii
lunare) la sfarsitul lunii aprilie2017-2021
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In portofoliul de credite acordate cea mai mare
pondere - 22,9% revine creditelor directionate in
sectorul comert, apoi 18,1% - pentru
procurarea/constructia imobilului, 17,2% - spre
consum, 8,2% - agriculturii, 7% - industriei alimentare
etc.

Cea mai mare crestere a fost inregistrata la creditele
acordate pentru procurarea/constructia imobilului,
volumul carora s-a majorat fata de aprilie 2020 cu
30,9%. De asemenea, soldul creditelor acordate
agriculturiiamarcato crestere de 24,2%, faptcare se
explica cel mai probabil prin implementarea
Programului de subventionare a dobanzilor la
creditele bancare contractatein perioada 01.05.2020 -
31.12.2020 in cadrul masurilor bugetar-fiscale pentru
sustinerea sectorului agricol afectat de calamitatile
naturale.

Gradul de acoperire a creditelor prin depozite a
fost la nivel de 154,2%. Aceasta indica faptul ca exista
resurse pentru intensificarea creditarii, iar bancile
comerciale au lichiditatea necesara pentru finantarea
economiei.

In primele 4 luni 2021 au fost acordate credite noi in
valoare de 11,9 mild. lei, sau cu 24,8% mai mult
comparativ cu perioada respectiva a anului trecut

Credite noi acordate in lei:
(72,7% din volumul total)

1 majorare cu 31,6%

Credite noi acordate in valuta straina

L) majorare cu 13%

Figura 2.15. Portofoliul de credite pe sectorul bancar al
Republicii Moldova la sfarsitul lunii aprilie2020 - 2021,
mil. lei
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Figura 2.16.Dinamicalunara a creditelor noi acordate
dupa tip de valuta, mil. lei
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Ponderea majora a creditelor noi - 63,6% din volum
total a fost acordata persoanelor juridice, volumul

cdaroras-amajorat cu 7,6% fatd de primele 4 luni 2020.

Concomitent, volumul creditelor noi acordate

persoanelor fizice a crescut de 1,7 ori.

in cadrul creditelor acordate persoanelor fizice, cea
mai mare pondere revine creditelor pentru consum -
61%, fiind urmata de creditele pentruimobil - 28,9%,
si pentru alte scopuri-10,1%.

In scopul atenudarii impactului efectelor generate de
pandemia COVID-19, BNM a intreprins unele masuri de
relaxare a politicii monetare. Astfel, la data de
06.11.2020 a fost diminuata rata de baza de la
2,75% pana la 2,65%.

Totodatd, conform Deciziei BNM din 05.04.2021, au
fost diminuate normele rezervelor obligatorii din
mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila cu 2,0 puncte procentuale panala 28%.

Figura 2.17.Creditelenoiacordate dupa tip de
utilizatori, mil. lei
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Figura 2.18.Creditelenoiacordate persoanelor fizice,
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Figura 2.19.Evolutia ratei de baza si a ratelor dobinzii
la depozite si credite, %
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3. Finante publice

3.1. Bugetul publicnational

In ianuarie-aprilie 2021 la Bugetul public national au
fost Tncasate venituri In valoare de 22 531,1 mil.lej,
ceeacereprezintd ocrestere de 19,1% fata de perioada
similara din anul precedent. Aceasta evolutie pozitiva
se datoreaza In mare parte rezultatului obtinut in luna
aprilie, cand veniturile bugetare au Inregistrat o
crestere de circa 1,5 ori fata de aprilie 2020. De
asemenea, de mentionat efectul statistic al bazei joase
de comparatie din anul precedent.

Totodat3, In perioada celor 4 luni de analiza au fost
realizate cheltuieli in suma de 24 742,9 mil.lei, cu
15,5% mai mult. Inluna apriliecheltuielile bugetareau
depasit cu circa 24% nivelul din aprilie 2020.

Astfel, deficitul bugetar a atins -2 211,8 millej,
comparativcu-2552,0 mil.lei in ianuarie-aprilie 2020.

Relansarea treptatd a consumului intern a determinat
incasdri mai mari din impozite si taxe pe marfuri si
servicii. Veniturile din TVA la marfurile produse si
serviciile prestate pe teritoriul Republicii Moldova au
fost in crestere cu 16,1%si la marfurile importate - cu
23,6%. Totodata, s-au majorat siincasariledin Accize -
cu 16%, inclusiv ca rezultat al majorarilor cotelor
accizelor la anumite produse. In rezultat, cresterile
inregistrate la aceastd grupa de venituri au generat cea
mai mare contributie la evolutia veniturilor publice -
9,1%.

Au fost inregistrate majorari la veniturile incasate din
impozitele pe venitul persoanelor juridice (+22,6%),
care au generat un impact de 2,1% la evolutia
veniturilor publice totale in primele patru luni. Acest
fapt se datoreaza inviorarii activitatii economice si
constituie un semnal derelansarea economiei din criza
pandemica.

Contributie pozitiva a avut si veniturile din impozitele
pe venitul persoanelor fizice - 2%, care se datoreaza in
mare parte modificarilor operate la impozitarea
persoanelor fizice, precum si majorarilor salariale.
Respectiv, incasdrile din contributii si prime de

Figura 3.1. Evolutialunara a veniturilorsi cheltuielilor
bugetare in anii 2020-2021
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Figura 3.2.Contributiacomponentelor la cresterea
veniturilor bugetare (%), ianuarie-aprilie 2021
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asigurari obligatorii s-au majorat cu 10,7%siauavut o
contributie de 3,4%]la veniturile BPN.

In primele patru luni ale anului curent au fost primite
granturi de la Guvernele altor state si de la organizatii
internationale  pentru realizarea  proiectelor
investitionale in volum de 239,4 mil.lei, care este
incomparabil cu nivelul din aceeasi perioada din 2020
(63,2 mil.lei), ceeace a influentat cresterea veniturilor
BPN cu 0,9%.

Consecintele pandemiei continua sa genereze costuri
mari. Riman prioritare cheltuielile privind protectia
sociala si ocrotirea sanatatii populatiei, care au generat
cel mai mare impact asupra cheltuielilor bugetare
totale (conform clasificatiei functionale) - 13%.
Totodatd, au ramas la acelasi nivel cheltuielile pentru
activitati culturale, iar cheltuielile legate de serviciilein
domeniul economiei au fost diminuate.

De asemenea, conform clasificatiei economice, se atesta
cresteri de cheltuieli pentru procurarea bunurilor si
serviciilor - cu 32,4%, cu o contributie de 5,7% la
cresterea cheltuielilor totale, pentru prestatii sociale —
cu 17,7% si o contributie de 6,8%, cheltuielile de
personal cu 8,4%si 2,2% contributie etc.

Figura 3.3.Structura veniturilor bugetare (%)
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Sursa: Ministerul Finantelor

Figura 3.4.Contributiacomponentelor la cresterea
cheltuielilor (%), ianuarie-aprilie 2021
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3.2. Datoria de stat administrata de Guvern

Pentru acoperirea cheltuielilor bugetare 1intru
contracararea consecintelor pandemiei, Guvernul a
apelat la Imprumuturi interne si externe, fapt ce a
majorat nivelul de Indatorare a tarii, care se mentine si
in anul curent.

Conform datelor de la sfarsitul lunii aprilie 2021,
datoria de stat administrata de Guvern a atins nivelul
de 72,4 mild. lei. Datoria interna, care detine ponderea
449%1n valoareatotala a datoriei de stat,ainsumat31,9
mild. lei si a crescut cu 30,2% fata de aceeasi situatie
din anul precedent. Datoria de stat externa, avand o
pondere de 56% in total, a insumat 40,5 mild.leisi s-a
majorat cu 19,8%.

Datoria de stat interna s-a majorat din contul
emisiunii mai maria valorilor mobiliare de stat (VMS)
pe piata primara.

S-aaccentuatinteresul investitorilor fatd de VMS emise
pe 182 zile, ponderea caroras-a majoratdela24,2%]la
28,6%si 364 zile (de 1a44,8%la 51,4%). Totodat3, s-a
diminuat ponderea VMS emise pe 2 ani de la 9,9% la
4,5%, emise pe 3 ani - dela 9,4%]la 4,3%.

= Rata medie a dobanzii la VMS a scazut de la
5,11%panala4,97%.

= Investitorii din sectorul bancar domina piata
VMS, cu 83,6%.

In luna aprilie au fost emise, pentru prima dati in
istoria Republicii Moldova, obligatiuni de stat pe 7 ani,
la o ratd anuala a dobanzii fixe de 6,50% (pana in
prezent, au fost emise doar obligatiuni de stat pe
termende 2, 3 si 5 ani). Oferta Ministerului Finantelor
a fost acoperita in proportie de 107%, fiind emise
obligatiuni de statTn suma de circa 75,0 mil. lei, fata de
70,0 mil. lei oferite. Principalii cumparatori au fost
bancile-dealeri primari si investitorii institutionali.

Datoria de stat externa administratd de Guvern a
fnsumat 2277,7 mil. dolari si a Inregistrat crestere de
20,4%. Factorul principal al majorarii nivelului de
indatorare a tarii sunt intrarile de surse externe de

Figura 3.5.Datoria de statla datade 30 aprilie a anilor
2016-2021, mil.lei
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Figura 3.6. Evolutialunara a datoriei de stat interna si
externa (%), anii 2020-2021
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Figura 3.7.Structura VMS pe maturitati, %

30.04.2020

&

30.04.2021

&

44,8

= 91 zile = 182 zile = 91 zile = 182 zile
= 364 zile ®2ani ® 364 zile ® 2 ani
® 3ani ®5ani = 3ani " 5ani

Sursa: Ministerul Finantelor

25



Raportlunar privind evolutia social-economica a Republicii Moldova

finantare, care au constituit 109,1 mil. dolari 1n
ianuarie-aprilie2021.

4. Sectorul extern
4.1. Balanta de plati externe

Crizainternationala determinatd de raspandirea pandemiei a avut un impact profund asupra economiei Moldovei,
ceea ce s-a reflectatin indicatorii balantei de plati. Diminuarea cererii interne a determinat micsorarea deficitului
contului curent cu circa 28,9% in anul 2020. Drept urmare, necesarul de finantare externa a tarii raportat la
PIBs-a diminuat pana la 7,2%, fata de 9,8% in anul 2019.

Totodat3, sistarea activitatii economice si perspectivele incerte cu privire la viitor au influentat negativ acti vitatea
investitionala si, astfel, iIn perioada de referinta intrarile de investitii straine directe in economia nationala au fost
neesentiale. In aceste conditii, la finantarea deficitului contului curent cel mai mult au contribuit intririle nete de
capital sub forma de imprumuturi, credite comercialesi avansuri.

Contul curent si contul de capital

Figura 4.1.Principalele componenteale contului
curent, mil. dolari SUA

Deficitul contului curent s-a diminuat esential, 3000 - 100
constituind 6,7% in raport cu PIB. Deficitul contului §Z$
curent a Inregistrat 795,7 mil. dolari, micsorandu-se cu 1500 - 5.0
circa 28,9% comparativ cu anul 2019. Principalele 1000
componente ale contului curent: 508 - 0.0
. . . . 5.7

Soldul comercial cu bunuri: -3075,8 mil. dolari (-7,1%). -500 e

-1000 e
Soldul comercial cu servicii: 388,4 mil.dolari (+10,8%). @ -15%

-2000

. . . . . - -10.0

Soldul veniturilor primare: 472,7 mil. dolari (-23,9%). -2500
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Soldul veniturilor secundare: 1419,0 mil. dolari  -3500 L 150
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Diminuarea cererii externe si interne, perturbarea o Bunur
lanturilor valorice globale, conditionate de situatia ——— Soldul contului curent
epidemiologicd, au determinat activitatea comerciala = = = Soldul contului curent/PIB, % (axa dreapt3)
pasiva. Prin urmare, contul curent s-a ameliorat, in Sursa: Banca Nationald a Moldovei
general, datorita scaderii considerabile a deficitului
comercial cu bunuri.
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Exporturile de bunuriau constituit 1962,5 mil. dolari
(-7,3%) si au fost determinate in generalde:

J scadereacererii externein tarile partenere afectate

1

L]

de COVID-19;

restrangerea activitatiiZEL urmare masurilor de
protectie a sanatatii si de prevenire a raspandirii
infectiei de coronavirus;

conditiile climatice nefavorabile si diminuarea
suprafetelor insamantate care au conditionat
reducerearoadeila grau, mere, strugurisila alte
culturi agricole destinate exportului;

majorarea preturilor internationale la bunurile
exportate.

Importurile de bunuriau constituit 5038,3 mil.dolari
(-7,2%), fiind determinate de:

-
1

Exportul serviciilor s-a micsorat cu 17,2%, in general, datorita descresterii serviciilor de transport (-38,4%),

cerereainternd pentrubunurile importate;

micsorarea preturilor internationale la bunurile
importate, in special la produsele minerale in
perioadaianuarie-aprilie 2020.

Figura 4.2. Comertul international cu bunuri, mil.
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Sursa: Banca Nationald a Moldovei

serviciilor de prelucrare a materieiprime (-13,4%) si de calatorii (-20,3%).

Concomitent, serviciile de telecomunicatii, informatica si informatii au Inregistrat o crestere de 16,8%, datorita
serviciilor de informatica (+27,8%). De asemenea, cresteri au fost Inregistrate la serviciile de cercetare si

dezvoltare (+5%).

Importul serviciilor s-amicsoratcu 25,5%.In cadrul acestora s-au diminuatimporturile serviciilor de transport

(-27,7%), calatorii (-28,4%). Totodata, au crescut serviciile de constructii cu 30,9%.
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Figura 4.3.Comertul international cu servicii, mil.

dolari
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Soldul pozitiv al balantei veniturilor primare s-a
micsorat cu 23,9% comparativ cu anul 2019, datorita
reducerii intrarilor veniturilor aferente remunerarii
salariatilor cu 14,6%.

De asemenea, s-au diminuatsubstantial platile sub forma
de dividende achitate investitorilor straini cu 8,1%.

Veniturile secundare nete auinregistrat un excedentin
valoare de 1419 mil. dolari, (+16,2%).

Aceasta situatie s-a datorat cresterii volumului

transferurilor personale primite din exterior In marime
de 1056,9 mil. dolari (+11,3%).

Totodata, volumul asistentei tehnice si granturilor,
primite de toate sectoarele in cadrul cooperarii
internationale s-a diminuat cu 10%, constituind 1784
mil. dolari.

Figura 4.4.Exportul serviciilor de telecomunicatii,
informatica si informatii, mil. dolari
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Figura 4.5.Veniturile primare nete, mil. dolari
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Figura 4.6.Veniturilesecundare nete, mil.dolari
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Contul de capital a inregistrat un sold negativde 61,1 mil. dolari (+22,5%), ceea ce reprezintd iesiri de capital.

Valoarea granturilor aferente proiectelor investitionale primite din exterior de administratia publica a constituit
11,5 mil. dolari (-45,1%), in timp ce iesirile nete Inregistrate la sectorul privatau Insumat 72,6 mil.dolari (+2,5%).

Drept rezultat al tranzactiilor curente si de capital, necesarul net de finantare externa a constituit 856,8 mil
dolari (7,2%in raport cu PIB).

Contul financiar

Contul financiar a Inregistrat intrari nete de capital, necesare pentru finantarea deficitului contului curent, in
madrime de 942,6 mil. dolari. Acumulareanetd a pasivelor ainsumat 7 14,9 mil. dolari, in timp ce activele financiare
nete s-aumicsoratcu 227,7 mil. dolari.

Sursa principala de finantare a deficitului contului curent o constituie activele sub forma de numerar si depozite,
care auinregistrat scadericonsiderabile cu 864,9 mil. dolari.De asemenea, la finantareadeficitului de cont curent

au contribuitintr-omare masura imprumuturile externe.
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Figura 4.7.Contul financiar,mil. dolari
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Intrarile capitalului sub forma de investitii straine directe au inregistrat cea mai mica valoare din ultimii
12 ani.

Investitiile directe au Inregistrat intrari nete in valoare de 66,4 mil dolari (de 7 ori mai putin fatd de anul 2019), ca
urmare a cresterii nete de pasive cu 62,5 mil. dolari, in timp ce activele nete s-au micsorat cu 3,9 mil. dolari.

Figura 4.8. Achizitia neta de active financiare a Figura 4.9. Acumularea neta de pasive a investitiilor
investitiilor directe pe instrumente , mil. dolari directe pe instrumente, mil. dolari
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Sursa: Banca Nationald a Moldovei Sursa: Banca Nationald a Moldovei

Stocul total de pasive sub forma de investitii directe acumulatla 31.12.2020 a fost evaluatla 4851,4 mil. dolari (In
crestere cu 2,5% fatade 31.12.2019), din care participatiilela capital detino pondere de 60,4%, imprumuturile de
datorie - 39,6%.

Figura 4.10.Structura ISDpe activitiati economice
(capital propriu)la31.12.2020, %

In distributia geografici a capitalului acumulat,
investitorilor din tarile UE le-au revenit ponderea majora
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- 82,2%, celor din tarile CSI - 5,5%, altor tari - 12,3%.

Industria
Principalii investitori strdiniin Moldova suntoriginari din prelucritoare
Cipru, Olanda, Romania, Franta, Rusia, Austria, Marea Comertul 18.9%
. . 25.8%
Britanie etc.

Principalele activitatieconomice care aubeneficiat de ISD
sunt activitatile financiare si de asigurari (29,7%),
comertul (25,8%) si industria prelucratoare (18,9% din
stocul total de pasive a investitiilor directe sub forma de
capital propriu). Alte activitati care au atras investitori
strdini au fost informatii si comunicatii (6,1%), industria
energetica (4,5%), tranzactii imobiliare (4,5%).

Informatii si
comunicatii
6.1%

Industria
energetica
4.5%

Tranzactii
imobiliare
4.5%

Activitatile financiare
si deasigurari Alte activitati
29.7% 10.5%

Sursa: Banca Nationald a Moldovei

Activele oficiale de rezerva s-au majorat pe parcursul anului 2020 cu 637,4 mil. dolari, astfel contribuind pozitiv
lamodificareatotala a activelor tarii.

Remiterile personale!

Conform datelor statisticii Balantei de plati, in anul 2020 Figura 4.11. Remiterile personale primite de
volumul remiterilor personale primite de rezidentii rezidentii Republicii Moldova din strainatate, mil
Republicii Moldova a constituit 1810,4 mil.dolari (15,2% dolari
in raport cu PIB), fiind In diminuare cu 0,4% fata de anul 2000 15.9 »
2019.
1500

Micsorarea remiterilor personale a fost determinats, 152 152 — s

. . o . 1000 .
totalmente, de reducerea fluxurilor din tarile CSI de -

33,8%fata de anul 2019. Concomitent, fluxurile din UE si 500 . . .
alte tari, au inregistrat o crestere respectiv, cu 11,9% si 0

14’3% 2017 2018 2019 2020

14.5

[ Alte tiri
[— |
— UE-27

e Remiterile personale/PIB, % (axa dreaptd)

Sursa: Banca Nationald a Moldovei

1 Remiterile personale reprezinti un articol suplimentar la Balanta de pliti si reflecti valoarea remuneririi nete a
salariatilor (excluzand cheltuielile lucratorilor suportate in tara de prestare a muncii si unele taxe si impozite achitate de
rezidenti peste hotare), a transferurilor personale si a celor de capital intre gospodariile casnice, indiferentde sursade
provenientaa acestora.
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4.2. Comertinternational cu marfuri

Figura 4.12.Evolutia comertului international cu

. L. . marfuri (trimestrul I,2017-2021)
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Sursa: Biroul National de Statistica

Figura 4.13.Evolutialunara a exporturilor (%) si Figura 4.14. Evolutia lunaraa importurilor (%) si
contributia pe grupede tari (p.p.), inanii 2020-2021 contributia pe grupede tari (p.p.), in anii 2020-2021
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Factorii de influenta:

» atenuareatreptatd aimpactuluinegatival pandemiei COVID;

» relansarea economica in tdrile partenere, care a condus la cresterea treptatd a cererii externe si, prin
urmare, a exporturilor;

» restabilirea cererii interne fata de bunuri din partea agentilor economici si a populatiei;

» deficitul de productie agricoli ca rezultatal conditiilor meteorologice nefavorabile din anul 2020 a condus
la crestereaimporturilor.
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4.2.1. Exporturi (FOB)
S-au diminuat exporturile spre tarile UE

Principala destinatie a exporturilor RM raman tarile
Uniunii Europene, cu o ponderede 61,6%. Livrarile
de marfuri catre aceastd grupa de stateau Inregistrat
o scadere de 1,8% si au contribuit negativ la
dinamica exporturilor cu 1,2 p.p. S-au diminuat
exporturile de Seminte si fructe oleaginoase de circa
2,9 ori, Cereale si preparate pe bazd de cereale - de
circa 2,1 ori, Legume si fructe - cu circa 31% etc.
Concomitent, s-a majorat exportul de Fire, tesdturi
articole textile — cu circa 35%, Mobild si pdrtileei — cu
circa 26%, Masini si aparate electrice - cu circa 20%
etc.

!

Exporturile spre tarile CSI si Celelalte fari ale
lumii au crescut

Exporturile spre tarile CSI s-au majorat cu 18,1%,

1 detinind o pondere de 15,7% din total au contribuit
pozitiv la dinamica exporturilor cu 2,5 p.p. Exportul
de Produse medicinale si farmaceutice, cu o pondere
de circa 17,5% din exporturi spre CSI, a sporit de
circa 2,9 ori. S-a majorat de circa 8 ori exportul de
Petrol, produse petroliere, astfel, ponderea acestuia in
exporturi CSI a atins circa 9%. Totodata, au scazut
exporturile de Cerealesi preparate pe bazd de cereale
- cu circa 15%, Legume si fructe - cu circa 13%, Fire
tesdturi, articole textile - cu circa 3% etc.

Celelalte tari ale lumii - exporturile catre aceasta
grupd de tariau constituit circa22,7% din total si au
crescut cu 21,6%, contributia pozitivd la dinamica
exportului total a fostde 4,2 p.p.

L)

Top 10 tari - principali parteneri comerciali ai RM au
absorbit circa 78% din exporturi

Romaénia ramane a fi unul din principalii parteneri
comerciali ai RM. Exporturile spre aceasta tara s-au
majorat cu 2,9%. De asemenea, au crescut livrarile spre
Turciade circa 1,6 ori, Ucraina - cu circa 28%, Federatia
Rusa - cucirca 25%, Germania - cu circa 13% etc.

Concomitent au scazut livrarile spre Italia — cu circa
33%, ori, Republica Ceha - cu circa 13%, Polonia - cu
circa4% etc.

Figura 4.15. Exporturile cu marfuri pegrupe de
tari, mil. dolari (trimestrul 1 2021)
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Sursa: Biroul National de Statistica

Figura 4.16.Principaleletari partenere,
(trimestrul12021)

Total exporturi (FOB) - 712,7 mil.dolari
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Sursa: Biroul National de Statistica

Figura 4.15. Gradul de influenta la cresterea (+),

Exportul pe sectiuni de marfuri scaderea (-) exporturilor (p.p.) pe sectiuni conform

Analiza exporturilor pe sectiuni de marfuri pune in CSCI, rev.4, p.p. (trimestrul 1 2021)
evidenta faptul ca circa 80% din principalele sectiuni de
marfuri au inregistrat cresteri ale livrarilor pe piata “
o EXPORT - total 5.6
externa
Sectiunile de marfuri care au contribuit pozitiv la Masini si echipamente  —
dinamica exporturilor: 8.9
Produse chimice D 2.1
e masini si echipamente - s-au majorat cu circa
(] 42% (inclusiv masini si aparate electrice - cu Materiale brute necomestibile [ 19
18,1%)
e produse chimice - o crestere de circa 1,7 ori Articole manufacturate diverse L 16
(inclusiv produse medicinale si farmaceutice - s-au
majorat de circa 2,6 OI‘i) Combustibili minerali L..' 1.6
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circa 20% (inclusiv minereuri metalifere si deseuri
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o Produse alimentare si animale vii (grupele: Produse alimentare, animale vii |
cereale si preparate pe bazd de cereale s-a 111

l diminuat fata de trimestrul 1 2020 de circa 2,5 orij,
legume si fructe - cu circa 23%, rezultat al
conditiilor climaterice nefavorabile (seceta) din
anul 2020.

e uleiuri, grasimi (inclusiv: grdsimi si uleiuri
vegetale - exportul acestora s-a diminuat cu circa

19%, roada afectata de seceta din vara anului
2020).

Sursa: Biroul National de Statistica

Figura 4.17.Exporturile (FOB) pe principalele sectiuni

Comparativ cu trimestrul 1 2020 s-a majorat ponderea conform CSCI, rev.4 (trimestrul I 2021)
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4.2.2. Importuri (CIF)

Au crescut importurile din toate grupele de tari:

Tarile UE - cu o pondere de 47,2% in total import,
auinregistrat o crestere decirca 13% si au contribuit

1 pozitiv la dinamica importurilor cu 6,2 p.p. Practic,
toate sectiunile de marfuri au inregistrat cresteri,
exceptie importul de Combustibili minerali
lubrifianti, care s-a micsorat cu 1,5%. Astfel, s-a
majorat importul de Masini si aparate electrice cu
circa 31%, Masini si aparate industriale - cu circa
25%, Produse medicinale si farmaceutice - cu circa
18%, Cereale si preparate pe bazd de cereale - cu circa
6% etc.

Tarile CSI - pondere de 23,2%, o crestere de 5,7 %.
S-amajoratimportul de Vehicule rutiere — de circ 4,8
ori, Produse medicinale si farmaceutice - de circa 2
ori,_Petrol, produse petroliere - cu circa 32%, Masini
si aparate electrice - cu circa 40% etc. Au scazut
importurile de Ingrdsdminte minerale sau chimice -
cu circa 26%, Gaz si produse industriale din gaz - cu
10% etc.

Celelalte tari ale lumii, cu o pondere de 29,6%, au
inregistrat o crestere de 21,9%, contributia pozitiva
la evolutia importurilor constituind 6 p.p.

Circa 77% de marfuri au fost importate din top 10
tari - principali parteneri comerciali ai RM

Din toate tarile top 10 - principali parteneri comerciali
ai RM importurile s-au majorat. Astfel, importurile din
China sau majorat cu circa 34%, Italia — cu circa 25%,
Turcia - cu circa 20%, Franta - cu circa 18%, Romania
- cu circa 7,0% etc.

Figura 4.18.Importurile cu marfuri pe grupede
tari, mil. dolari (trimestrul 1 2021)
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Figura 4.19.Principaleletari partenere,
(trimestrul12021)
Total importuri (CIF) - 1551,1 mil. dolari
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Importul pe principalele sectiuni de marfuri

Circa 86% din sectiunile de marfuri au inregistrat
cresteri ale valorii importurilor fata de trimestrul I
2020 si, astfel, au influentat pozitiv dinamica
importurilor:

e masini si echipamente - in crestere cu circa 33%
1 (grupul masini si aparate electrice, In crestere cu
circa 37%, vehicule rutiere- cu 37% mai mult);
e articole manufacturate diverse - s-au majorat
cu circa 29% (fimbrdcdminte si accesorii - in
crestere cu circa 35%);

e produse chimice - in crestere cu circa 8%
(produse medicinale si farmaceutice - s-au majorat
cu circa 23%).

Doua sectiuni de marfuri au contribuit negativ la
dinamica importurilor:

e combustibiliminerali - s-au diminuat cu circa 6%
(grupul: Gaz si produse industriale obtinute din
gaz, in scadere cu circa 9%);

e bduturi si tutun - in scadere cu circa 7% (tutun
brut si prelucrat - o diminuare de circa 30%).

S-amajorat ponderea sectiunilor de marfuri in total
import comparativ cu trimestrul 12020:

e masini si echipamente (+3,7 p.p.)
e articole manufacturate diverse (+1,4 p.p.)

Sectiunile de marfuri ponderea carora s-a diminuat
fata de trimestrul 1 2020:

L e combustibili minerali (-2,6 p.p.)

e produse chimice (-0,8 p.p.)
e mdrfuri manufacturate (-0,7 p.p.)

Figura 4.20.Gradul de influenta la cresterea (+),
scaderea (-) importurilor pe sectiuni conform
CSCI, rev.4, p.p. (trimestrul 1 2021)
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Figura 4.21.Importurile (CIF) pe principalele sectiuni
conform CSCI, rev.4 (trimestrul 1 2021)
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4.2.3. Indicii comertului international cu marfuri Figura 4.22.Indicele raportului deschimb pe sectiuni
in trimestrul 12021 de marfuriin trimestrul 1 2021 (%)
Exporturi: 140

volumul fizic 2 s-a micsorat cu 7,0% fata de
trimestrul I 2020, din care in tarile Uniunii 120
Europene cu12,6%.In tarile CSIsi in celelalte tiri

2
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10G=
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13,6%, inclusivin tarile UE - cu 12,3%, In tarile CSI
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. . . o . . o . © X4
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lumii - cu 4,2%, iar din tarile CSI - s-a diminuat cu
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Sursa: Biroul National de Statistica, calculele MEI
Indicele raportului de schimb (in engl. , Terms of
trade”) 4 a constituit 109,1%: eficienta comertului

exterior s-a majorat comparativ cu trimestrul [ 2020
(108,5%).

2 Indicii volumului fizic reflectd evolutia (crestere/descrestere) cantitatii de mirfuri exportate si importate. in Republica Moldova se calculeazi dupi
formula Laspeyres.

3 Indicii valorii unitare indici evolutia (crestere/descrestere) preturilor la mirfurile exportate si importate. Acest indice se calculeazi avand la bazi

valorile unitare (medii) exprimate in dolari SUA, conform formulei Paasche. Baza de calcul utilizatd pentru calcularea indicilor valorii unitare la
marfurile exportate si importate este anul precedent. Calcularea indicilor valorii unitare se efectueaza in baza datelor obtinute din declaratiile vamale
separat pentru fiecare marfi, grup de mirfuri si pe total exporturi (importuri), in conformitate cu Nomenclatorul Mirfurilor. in marfurile alese pentru
calcul (marfuri reprezentative) se includ toate marfurile omogene, cu informatii disponibileasupra cantitatii si costului, si prezente atatin perioada de
raport, cit si in perioada de baza.

4 Indicele raportului de schimb reprezinti raportul dintre indicele pretului de exportsi pretului de import: daci indicele este sub 100%, reprezentind
deteriorarea indicelui, rezulta ca preturile de export sunt mai mici decat preturile de import.
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5. Sectorul social
5.1. Piata muncii

Forta de munca (populatia activd), care include
populatia ocupata si somerii a constituit 867,3 mii
persoane, cu 52 mii (5,7%) mai putin fatade anul 2019

Populatia in afara fortei de munca:

— 59,7%din total populatie de varsta 15 ani si
peste

— depaseste fortade munca de circa 1,5 ori!

Populatia ocupata

In anul 2020, practic in toate activititile economice s-
a micsorat numarul populatiei ocupate:

» Comert curidicata si cu amdnuntul, Activitdti de
cazare si alimentatie publicd - cu 15,4 mii
persoane (-9,4%)

» Industrie - cu 6,6 mii persoane (- 5,2%)

» Agriculturd, silviculturd si pescuit - cu 7,0 mii
persoane (-3,8%)

Primele 2 activitati economiceau fost cele mai afectate
de restrictiile impuse de autoritati intru combaterea
raspandirii pandemiei Covid-19. Conditiile climaterice
nefavorabile din anul2020au afectat puternic sectorul
agricol, ca rezultat s-a micsorat numarul populatiei
antrenata la colectarea produselor vegetale.

Relansarea activitdatii In sectoarele economiei
nationale a contribuit la reducerea numarului de
someri. Astfel, numarul de someri inregistrati la
oficiile fortei de munca in ianuarie-aprilie 2021 a
scazut cu circa 23% comparativ cu ianuarie-aprilie
2020 sia constituit 13,9 mii persoane. Doar circa 19%
din acestia au fost plasatiin cimpul muncii.

Figura 5.1.Repartizareapopulatiei de 15 ani si peste
(anul 2020), mii persoane
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Sursa: Biroul National de Statistica

Figura 5.2.Populatia ocupata pe activitati economice,
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Figura 5.3.Numarul somerilor, persoane
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5.2. Remunerarea muncii

4 Castigul salarial mediu lunar brut al unui
salariat din economia nationald in trimestrul I
2021 aconstituit 8468,6 lei si s-amajorat cu 10,9%
in termeni nominali si cu 10,0%, in termeni reali
fata de trimestrul [ 2020. Exprimatin valuta straina
acesta a constituit circa 401 Euro sau 484 dolari
SUA.

Sectorul bugetar - 7463 lei, in crestere cu 4,5%1in

4 termenireali. Ritmul de crestere al salariului, in
termeni reali, se datoreaza bazei joase de calcul in
trimestrul I 2020, precum si IPC mediu in
trimestrul 12021 (100,78%).

4 Sectorul real - 8839,8lei, cu 12% mai mult (in
termeni reali), rezultat al influentei urmatorilor
factori: efectele pandemiei COVID-19 (scaderea
numadrului salariatilor cu 0,4%), IPC mediu
(trimestrul12021-100,78%)

Salarii mai mari decat media pe tara au fost achitate in
activitati precum: Informatii si comunicatii (de circa
2,4 ori), Activitati financiare si de asigurari (1,8 ori),
Activitati profesionale, stiintifice si tehnice (+27%),
Urmare majordrii cu 30% din 1 septembrie 2020 si cu
30% din 1 ianuarie 2021, salariul mediu din sdndtate si
asistentd sociald a depdsit cu circa 26% salariul mediu
pe economie, iar comparativ cu trimestrul I 2020 s-a
majoratde circa 1,5 orl.

Salarii mai mici au fost achitate in Agricultura (circa
57% fata de media economie), Activitati de cazare si
alimentatie publica (60%), Arta (70%), Tranzactii
imobiliare (81%), Invitimant (84%), Comert cu
ridicata siamanuntul (88%) etc.

Osingura activitate economica Activitdti de cazare si de
alimentatie publicd a Inregistrat scadere a castigului
salarial mediu lunar, fiind afectata de restrictiile
impuse de autoritati, urmare masurilor de protectie a
sanatatii si de prevenire a raspandirii COVID-19 in
anul 2020 sitrimestrul 1 2021.

Figura 5.4.Evolutiacastigului salarial mediupe
economie, sectorul bugetarsireal,
(trimestrul12017-2021)
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Figura 5.5. Castigul salarial mediulunarpe activitati
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5.3. Veniturile si cheltuielile populatiei

Veniturile disponibile medii lunare ale populatiei in

anul 2020 au constituitin medie pe o persoana 3096,6

lei, in crestere cu 7,5% (in termeni nominali) fata de

anul 2019, din acestea:

- venituridisponibile banesti - 2875,1 lei (92,8% din
total)

- venituridisponibilein natura -221,51ei (7,2%).

Veniturile lunare ale populatiei din mediul urban
pentru o persoand au constituit 3695,2lei, de 1,4 ori
mai mari comparativ cu veniturile populatiei din
mediul rural. Principalelesurse de venituri:

- activitateasalariala-61,0%
- prestatiile sociale -17,9%.

In mediul rural veniturile lunare ale populatiei a
constituit 2702,2 lei. Principalelesurse de venituri:

- activitateasalariala - 40,5%;

- prestatiile sociale-20,7%

- transferurile din afara tarii- 16,1%

- activitateaindividuala agricola- 15,2%.

Cheltuielile medii lunare de consum ale populatiei
in anul 2020 au constituit in medie pe o persoana
2791,2 lei, practiclanivelul anului precedent.

In mediul urban cheltuielile de consum ale populatiei
au fostin marime de 3488,8lei, de 1,5 ori mai mari fata
de cheltuielile populatiei din mediul rural. Principalele
cheltuieliin mediul urban:

- asigurarea consumului de produse alimentare,
39,8% din total cheltuielilunare de consum;

- dotareasiintretinerealocuintei - 21,1%;

- imbracaminte, incaltaminte - 8,4%;

- transport-6,3%

- servicii de sanatate - 5,3%etc.

In mediul rural cheltuielile de consum ale populatiei au

constituit 2331,6 lei. Principalele cheltuieli:

- produsealimentare- 44,2%din total;
- dotareasiintretinerealocuintei - 22,3%j;
- imbracaminte, Incaltaminte - 9,3% etc.

Sectia modelare si prognozare economica,07.06.2021
aw 022250-632
022250-626
022250-627

Figura 5.6. Structura veniturilor disponibilein anul
2020,%
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Figura 5.7.Structura cheltuielilor de consumin anul
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